INFORMACIE O FINANCNYCH NASTROJOCH PARTNERS
A O RIZIKACH S NIMI SPOJENYMI INVESTMENTS'

PARTNERS INVESTMENTS o.c.p., a.s poskytuje klientom investi¢né sluzby a vedlajsie sluzby
spojené s nasledovnymi finan¢nymi nastrojmi (dalej len ,,PARTNERS INVESTMENTS®):

a) akcie a iné cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s akciami (dalej len ,,akcie®),
b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere (dalej len ,,dlhopisy®),

) nastroje periazného trhu,

d) cenné papiere alebo majetkové ticasti vo fondoch kolektivneho investovania (dalej len ,,Fondy).

1. OPIS NAJVYZNAMNEJSICH VSEOBECNYCH RIZiK

SPOJENYCH S FINANCNYMI NASTROJMI

Menové riziko je riziko zmeny hodnoty finan¢ného nastroja vyjadreného v jednej mene v dosled-
ku zmeny vymenného kurzu tejto meny voci mene, v ktorej je tento nastroj denominovany. Toto
riziko sa moze prejavit napriklad ak investor investuje v domdcej mene do financ¢nych nastrojov
denominovanych v cudzich menach a v doméacej mene aj hodnotu tejto investicie porovndva.

Riziko kolisania (volatility) je trhové riziko kolisania hodnoty finan¢nych nastrojov najma v do-
sledku zmeny podmienok na financ¢nych trhoch, na ktorych sa finan¢ny nastroj obchoduje. Toto
riziko sa moéze vyznamne prejavit predovsetkym pri porovnavani hodnoty finan¢ného ndstroja
pocas kratsieho obdobia.

Riziko likvidity je riziko znizenej moznosti dostatoc¢ne rychlo predat finan¢ny ndstroj za trhovu
cenu. Vyznamnost tohto rizika zavisi od trhu, na ktorom sa finan¢ny nastroj obchoduje, od
mnozstva tUcastnikov tohto trhu, od mnoZzstva majitelov alebo potencidlnych majitefov nastro-
ja, od hodnoty objemu pozadovaného predaja a od samotného finan¢ného nastroja. Ak nie je
finan¢ny ndstroj obchodovany na Ziadnom regulovanom trhu alebo napriklad ak nebol vydany
formou verejnej ponuky, jeho likvidita moze byt vyznamne obmedzena.

Riziko vyrovnania je riziko spojené s moznostou, ze protistrana obchodu alebo ten kto zabezpe-
c¢uje jeho vyrovnanie nesplni svoje zdvdzky véas a v plnej vyske. Riziko sa mdze prejavit nezapla-
tenim kdpnej ceny alebo nedodanim kupovaného finan¢ného néstroja. Riziko krajiny je spojené
najma s politickymi, ekonomickymi alebo pravnymi (napriklad dariovymi) rizikami existujdcimi
v danom $tdte, pripadne regiéne. Vyznamnejsie sa toto riziko mdze prejavit pri investovani na
tzv. rozvijajicich sa trhoch (napriklad krajiny, ktoré nie st ¢lenom OECD).

Pravneriziko je riziko spojené s existenciou pravnej neistoty v dosledku narodnej jurisdikcie s fun-
govanim finanénych trhov. Nedostatoc¢ny systém regulovania a monitorovania finanénych trhov
moze viest k problémom pri uplatfiovan( prav investora vyplyvajtcich z drzby cennych papierov
alebo finan¢nych nastrojov.

Riziko inflacie je riziko vyplyvajice z inflacie (rastu cenovej hladiny), t.j. zo znehodnocovania
investovanych peniaznych prostriedkov;
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2. VSEOBECNY OPIS POVAHY FINANCNYCH NASTROJOV

A OSOBITNYCH RIZiK S NIMI SPOJENYCH

a) Akcie si cenné papiere, ktoré opravruji ich majitela (akcionara) hlasovat na valnom zhro-
mazdeni, podielat sa na riadeni akciovej spolo¢nosti, na jej zisku a na likvidaénom zostatku
pri zaniku spolo¢nosti.

Vynos z investovania do akciif méze byt dosiahnuty formou dividendy alebo zmeny trhovej
ceny akcie. Vyplatenie a vyska dividendy je premenliva a zavisi od vysledkov hospodarenia ak-
ciovej spolocnosti a rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov. Zmena trhovej hodnoty
akcif obvykle vyrazne podstatnejsie ovplyvriuje celkovy vynos z investovania do akcif.

Riziko volatility je pri akcidch vyznamnejsie v porovnanf s inymi finan¢nymi nastrojmi

Osobitné akciové riziko je riziko zmeny hodnoty akcie v doésledku zmeny celkovej situdcie na
akciovych trhoch alebo v désledku zmeny vnimania konkrétnej akcie (akciovej spolo¢nosti)
medzi Ucastnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad dpadok spoloc¢nosti) mdze toto
riziko viest az k strate celej investicie. Osobitné akciové riziko je spravidla vyssie pri akcidch
mensich spolocnosti a naopak.

b) Dlhopisy st cenné papiere, pri ktorych je ich majitel veritefom toho kto dlhopisy vydal (emi-
tent, dlznik). Emitent dlhopisu ma povinnost vyplatit majitelovi menoviti hodnotu v stanove-
ny den splatnosti a platit trok (kupén) podla vopred definovanych podmienok.

Vynos z investovania do dlhopisov je tvoreny kupédnovym vynosom a pripadnym kapitdlovym
vynosom. Kym kupdn je obvykle vopred zndmy, kapitdlovy vynos méze vznikat ako rozdiel
medzi cenou dlhopisu pri jeho ndkupe a predaji, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani
a pri splateni. Celkovy vynos dlhopisu méze byt preto vopred presne vypocitany len za pred-
pokladu, Ze ho majitel bude drzat az do splatnosti (vynos do splatnosti).

Existuje niekofko druhov dlhopisov, podla typu emitenta méze ist o Statne, bankové, komunal-
ne ¢i podnikové dlhopisy. Osobitnym druhom dlhopisov st hypotekarne zélozné listy, kryté
nehnutelnostami.

Na finan¢nych trhoch sa s dlhopismi obchoduje obvykle vo vysokych objemoch a obvykle
mimo regulovanych trhov, preto riziko likvidity najma pre investora s nizsim objemom investi-
cie je vyznamne vyssie.

Osobitné kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v désledku zmeny bonity emitenta
a zmeny jeho vnimania medzi Géastnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad tipadok emi-
tenta) moze toto riziko viest k nesplneniu zavazkov emitenta a teda az k strate celej investicie.
Stupen vyznamnosti tohto rizika moéze byt vyjadreny napriklad formou tzv. ratingu. Tento
priraduji renomované ratingové agentury. Kreditné riziko emitentov s vysokym ratingom (na-
priklad AAA) je vyrazne nizsie v porovnani s rizikom emitenta s nizsim ratingom (napriklad
BB) alebo bez ratingu.
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Osobitné tdrokové riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v désledku zmeny trovne trokovych
sadzieb na financ¢nom trhu. Ak urokové sadzby na trhu rastt, hodnota dlhopisov obvykle kle-
sd a naopak.

c) Nastroje periazného trhu su financ¢né ndstroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na periaznom
trhu. Splatnost nastrojov periazného trhu je teda kratsia, spravidla do jedného roka. Medzi
nastroje periazného trhu patria najma pokladni¢né poukazky a vkladové listy. Stuper vyznam-
nosti vacsiny rizik je pri nastrojoch periazného trhu obvykle nizsi v porovnani's dlhopismi.

d) Fondy st financné néstroje tzv. kolektivneho investovania. Kolektivnym investovanim je zhro-
mazdovanie a sprava penaznych prostriedkov vefkého mnozstva individudlnych investorov
a nasledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do cennych papierov a inych financ-
nych ndstrojov.

Vynos z investicie do Fondov je premenlivy a nemozno ho stanovit vopred, zavisi od vyno-
sov jednotlivych Financnych nastrojov v majetku Fondu. Cast dosiahnutého vynosu moze byt
podfla podmienok Fondu (Stattt a prospekt) vyplatena formou dividendy.

Existuje niekolko zakladnych druhov Fondov, podla zamerania investi¢nej stratégie a sposobu
investovania moze ist napriklad o:

a. fondy periazného trhu - obvykle investuji vyhradne do nastrojov periazného trhu a kratko-
dobych dlhopisov s priemernou splatnostou (alebo duraciou) do jedného roka,

b. dlhopisové fondy - obvykle investujd do dlhopisov a inych nastrojov s pevnym prijmom
s priemernou durdciou dlhSou ako jeden rok, pricom podiel inych investicii je podstatne
limitovany (max. 10%),

c. akciové fondy - obvykle investuji vacsinu aktiv (aspon 67%) do akcii a inych akciovych
investicif,

d. zmiesané fondy - zahfnaju obvykle fubovolné kombinacie vyssie spomenutych Fondov,
e. fondy fondov - obvykle investujd vacsinu aktiv (aspor 67%) do inych Fondov,

f. fondy nehnutelnosti - investuju do nehnutefnosti a inych finan¢nych néstrojov, ktorych
vynos je od nehnutefnosti odvodeny.

g. Exchange Traded fond (ETF) : finan¢ny ndstroj, ktory reprezentuje vo forme akcif vlastnic-
tvo v $pecializovanom fonde. Fond spravuje portfélio hotovosti a finan¢nych nastrojov,
ktorymi sa snazi ¢o najvernejsie kopirovat vykon a dividendovy vynos specifickych indexov,
komodit a pod. KedZe majui ETF formu akcif, st na rozdiel od podielovych fondov ocerio-
vané a obchodované pocas celého obchodovania na burze a investor md moznost beznym
sposobom kupit alebo predat celé portfélio ETF obsiahnuté v jednom ETF;

S investiciou do Fondov s primerane spojené vieobecné i osobitné rizika spojené s jednotlivymi
finanénymi ndstrojmi. Vzhfadom k povahe tychto ndstrojov, ktorych ciefom je obmedzovanie
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a rozkladanie rizik, je roven jednotlivych rizik pri Fondoch obvykle nizsia, resp. diverzifikovana
v porovnani s jednotlivymi finanénymi nastrojmi.

Osobitné rizikd su spojené s roznymi pravnymi formami Fondov a ich réznym stupriom regula-
cie. Najvyssiemu stupriu ochrany, kontroly a tym aj najnizSiemu stupriu rizika z tohto pohladu
podliehaju otvorené fondy regulované na udrovni ¢lenskych krajin Eurépskej tnie (tzv. UCITS).
Urove reguldcie, ochrany prav investorov a miera rozkladania rizik mézu by¢ pri Fondoch regis-
trovanych v inych krajindch (najma mimo OECD) vyrazne nizsie.

Osobitnym rizikim podliehaju napriklad uzavreté fondy (bez prava investora na vratenie podie-

lového listu) alebo $pecidlne fondy (investujtice do rizikového kapitalu alebo do nehnutefnostf).

Osobitnym rezimom sa riadi aj investovanie Fondov uréenych pre kvalifikovanych alebo profesi-
ondlnych investorov, ktoré predpokladaju urcité znalosti a skiisenosti na strane klienta. Zdkonné
poziadavky a obmedzenia nie su tak prisne ako v pripade Standardnych eurépskych fondov. Fon-
dy kvalifikovanych investorov mézu investovat do Sirokej skaly financnych i nefinancnych aktiv
(napr. nehnutelnosti, pohladavky, p6zicky) a mézu mat formu podielového fondu i investi¢ného
fondu s vlastnou pravnou subjektivitou.

Investicné stratégie spojené s Modelovymi portféliami PARTNERS INVESTMENTS - Konzerva-
tivny investor a Dynamicky investor, st spojené s rizikom:

* kolfsania investovanej ¢iastky a vynosov z nej,

* makroekonomického vyvoja v eurozéne,

* pripadnej zmene regulacie v ramci Eurépskeho hospodarskeho priestoru,
* ako aj s urokovym rizikom.

Minulé vynosy zo stratégie nie st zarukou buddtcich vynosov, ndvratnost investovanej ciastky
nie je zarucend. Ciel investicnej stratégie nemusi byt dosiahnuty kvoli objektivnym pric¢indm aj
napriek odbornej starostlivosti zo strany PARTNERS INVESTMENTS.
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