Reditelé spole¢nosti Accolade Fund SICAYV plc, jejichZ jména jsou uvedena v Adresafi tohoto
Nabidkového memoranda, prijimaji odpovédnost za zde uvedené informace. Podle nejlepSiho védomi
a piresvédéeni Reditelii jsou informace obsaZené v tomto Nabidkovém memorandu v souladu se
skute¢nosti a neopomijeji Zadné podstatné idaje, které by mohly ovlivnit interpretaci téchto informaci.

Nabidkové memorandum

(dale jen ,,Nabidkové memorandum®)

3. kvéten 2021

k nabidce Investorskych akcii Diléich fond,
kdy kazdy je vyclenénym jménim, ve spolecnosti

ACCOLADE FUND SICAV p.l.c.

(dale jen ,,Spole¢nost®),

organizace kolektivniho investovani sestaveného coby vicefondova
akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem
podle prava Maltské republiky a licencované Maltskym tfadem pro finanéni sluzby (dale jen “MFSA”)
podle zakona o investi¢nich sluzbach (kap. 370 zakont Malty) jako alternativni investi¢ni fond.

Diilefité upozornéni: Toto Nabidkové memorandum ze dne 3. kvéma 2021 piedstavuje aktualizovanou verzi
Nabidkovych memorand ze dne 30. cervence 2014, 18. prosince 2014, 24. zari 2015, 28. cervna 2016 a 4.
prosince 2016, 28. zari 2018 a 6. dubna 2020. Nesmi byt distribuovano bez Dodatkii o podrobnostech k Fondu,
které se vztahuji k Investorskym akciim nabizenym v daném DIil¢im fondu, a mélo by byt cteno spolu s nimi.

SPOLECNOST ACCOLADE FUND SICAV P.L.C. (VCETNE DILCIHO FONDU SPOLECNOSTI K DNESNIMU
DNI) JE DRZITELEM LICENCE ALTERNATIVNIHO INVESTICNiHO FONDU UDELENE ZE STRANY
MALTSKEHO URADU PRO FINANCNI SLUZBY (MALTA FINANCIAL SERVICES AUTHORITY, DALE JEN
,MFSA“) PODLE ZAKONA O INVESTICNICH SLUZBACH (HLAVA 370 SBIRKY ZAKONU MALTY).
OPRAVNENI MFSA UDELENE SPOLECNOSTI A DILCIM FONDUM SPOLECNOSTI NEZNAMENA, ZE BY
URAD MFSA RUCIL ZA VYKONNOST SPOLECNOSTI NEBO DILCICH FONDU SPOLECNOSTI, ANI ZE BY
MFSA NESL ODPOVEDNOST ZA VYKONNOST CI SELHANI SPOLECNOSTI NEBO DIiLCICH FONDU
SPOLECNOSTI. ALTERNATIVNI INVESTICNI FONDY NEJSOU RETAILOVYMI SUBJEKTY, A PROTO SE NA
NE NEVZTAHUJE OCHRANA, KTERA OBVYKLE PLYNE Z INVESTICNICH A VYPUJCNICH OMEZENI A
DALSICH POZADAVKU MFSA NA RETAILOVE SUBJEKTY.
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DULEZITE INFORMACE

Vyhradni zaklad nabidky

Investorské akcie jsou nabizeny vyhradné na zaklad€ informaci a prohldseni obsazenych v
tomto Nabidkovém memorandu a v Dodatku o podrobnostech k Fondu vztahujicimu se ke
konkrétnimu Dil¢imu fondu, ktery by jej mel doprovazet. Investofi by si méli byt védomi toho,
ze Dodatek o podrobnostech k Fondu vztahujici se ke kterémukoli Dil¢imu fondu miize upravovat,
dopliovat nebo vylucovat jakoukoli podminku vztahujici se k ptislusnému Dil¢imu fondu uvedenou
v tomto Nabidkovém memorandu a také zahrnovat podminky, které budou platit pro pfislusny Dil¢i
fond, pfestoze nejsou zahrnuté v tomto Nabidkovém memorandu. V ptipad¢, ze obsah tohoto
Nabidkového memoranda neni v souladu s obsahem Dodatku o podrobnostech k Fondu, bude ve
vztahu k pfislusnému Dil¢imu fondu mit pfednost obsah pfislusného Dodatku o podrobnostech k
Fondu, nebude-li v takovém Dodatku o podrobnostech k Fondu vyslovné uvedeno jinak.

Pokud mate pochybnosti ohledné obsahu tohoto Nabidkového memoranda a prislusného
Dodatku o podrobnostech k Fondu, vyhledejte nezavislou radu. Jakakoli koupé nebo upis
provedeny jakoukoli osobou na zakladé informaci a prohlaseni, které nejsou obsazené v
Nabidkovém memorandu a Dodatku o podrobnostech k Fondu nebo které nejsou v souladu
s informacemi a prohlaSeni obsazenymi v Nabidkovém memorandu a Dodatku o
podrobnostech k Fondu bude vyhradné na riziko investora.

Stav licence a zieknuti se odpovédnosti MFSA

Spolecnost Accolade Fund SICAV plc (dale jen ,,Spole¢nost®) byla ustanovena podle prava
Malty jako vicefondova akciova investicni spolecnost s proménnym zakladnim kapitadlem
(SICAV) podle Zakona o spolecnostech, hlava 386 sbirky zédkonti Malty.

Spolecnost a jeji jediny Dil¢i fond, ktery je k dne$nimu dni drzitelem licence, jsou povoleny
v souladu se zdkonem o investicnich sluzbach (hlava 370 Sbirky zakonti Malty; cislo
licence: CIS/322A) jako subjekt s programem kolektivniho investovani, pficemz jsou
licencovany a regulovany ze strany MFSA jako alternativni investi¢ni fond (déle jen ,,AlF*),
jenz cili na Kvalifikované investory. Dil¢i fondy mohou byt zfizovany jako oteviené nebo
uzaviené fondy.

AIF nejsou retailovymi organizacemi. Proto se na n¢ nevztahuje ochrana, ktera obvykle
plyne z investi¢nich a vyplj¢nich omezeni a dal§ich pozadavki MFSA pro retailové
organizace. MFSA neprovedla zadné posouzeni ani ohodnoceni spolehlivosti fondu ani
presnosti nebo Uplnosti predlozenych tvrzeni ani ndzort vyjadfenych v souvislosti s nim.

V ptipade upadku fondu nejsou investoti do AlF chranéni zadnou zdkonnou tpravou nahrad.

Zadosti o nakup a prodej Investorskych akcii jsou piijimany pouze na zakladé aktualniho
Nabidkového memoranda a ptislusného Dodatku o podrobnostech k Fondu. Jakakoli osoba,
ktera se spoléha na informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu, které je aktualni
k uvedenému datu, by si méla u Administratora ovéfit, Ze tento dokument je nejaktudlnéjsi
verzi a ze od uvedeného data nedoslo k Zddnym revizim ani opravam informaci obsazenych
v tomto Nabidkovém memorandu. Pfed podanim zadosti o koupi Investorskych akcii by si
zajemce mel veelku precist toto Nabidkové memorandum a jakékoli Dodatky o
podrobnostech k Fondu.



Neni-li uvedeno jinak, tvrzeni uvedena v tomto Nabidkovém memorandu jsou zalozeny na
platnych zakonech a praxi Malty a podléhaji jejich zménam.

Spolecnost sestava z oddélenych tiid Akcii, kdy jedna nebo vice tfid tvoii jednotlivé Dilci
fondy, které jsou licencovany a regulovany MFSA podle Zakona o investi¢nich sluzbach,
hlava 370 sbirky zakoni Malty, jako AIF. Spole¢nost mize vydat nové Tridy
Investorskych akecii, které mohou byt ustaveny jako vyclenéné Dil¢i fondy nebo nové Tridy
Investorskych akcii v ramci stavajicich Dil¢ich fondd, které mohou byt stanoveny v
riznych meénéch.

Kazdy Dil¢i fond bude tvofit odd€lené jméni podle piedpist Podfizeného zdkona 386.02
(Investicni spolecnosti s proménnym zakladnim kapitadlem). Ke dni vydani tohoto
Nabidkového memoranda Reditelé zalozili jeden (1) Diléi fond, a to Accolade Industrial
Fund. Kazdy Dil¢i fond mlize sestavat z riznych tfid akcii.

Reditelé Spolegnosti, jejich jména jsou uvedena v oddile Funkciondri a tirednici (dale jen
,Reditelé¢”) na strané 23 tohoto Nabidkového memoranda, jsou osoby odpovédné za
informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu. Podle jejich nejlepsiho védomi a
presvédceni jsou informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu v souladu se
skute¢nosti a neopomijeji nic, co by mohlo ovlivnit vyznam téchto informaci, a Reditelé pii
zjiStovani tohoto postupovali s pfiméfenou péci. Predstavenstvo Spolecnosti schvalilo toto
Nabidkové memorandum spolu s kazdym stavajicim Dodatkem o podrobnostech k Fondu.

Akcie ve spolecnosti mohou byt drzeny pouze kvalifikovanymi investory (jak je
definovano v tomto dokumentu), ptficemz plati, Ze pokud Spole¢nost po 6. dubnu 2020
vyda Nové tiidy, mohou Akcie v téchto Novych téidach drzet pouze Novi kvalifikovani
investoii.

Akcie Spolecnosti jsou spekulativni investice a nejsou zamysleny jako uceleny investicni
program. Investice do Spole¢nosti jsou uréeny pouze pro zkuSené osoby, které jsou
schopny unést uplnou ztratu své investice do piislusného Dil¢iho fondu. Prodej Akcii
Spolecnosti neni otevieny Siroké vetejnosti, ale pouze vybranym potencidlnim investortim,
kterym byla poskytnuta kopie tohoto Nabidkového memoranda.

Spolegnost ani jeji Reditelé nepovéfili zadného makléte, obchodnika, obchodniho zastupce
ani zaddnou jinou osobu k vydani jakékoli reklamy, poskytnuti informaci nebo prohlaseni ve
spojitosti s nabidkou nebo prodejem Akcii (podle definice v tomto dokumentu) kromé téch,
které jsou obsazeny v tomto Nabidkovém memorandu a v dokumentech, na které toto
Nabidkové memorandum odkazuje, ve spojitosti se zde uvedenou nabidkou, a pokud byly
poskytnuty nebo provedeny, na takové informace nebo prohlaseni se nelze spoléhat jako na
informace nebo prohl4seni autorizované Spole¢nosti a Rediteli.

Pouziti tohoto Nabidkového memoranda mimo Maltu

Distribuce tohoto Nabidkového memoranda a nabidka a prodej Investorskych akcii nebo
jejich ptipadny dalsi prodej, pfevod nebo postoupeni mohou byt v urcitych jurisdikcich
zakonem omezeny, a proto je v takovych jurisdikcich distribuce tohoto Nabidkového
memoranda i nabidka a prodej, dalsi prodej, pfevod nebo postoupeni Investorskych akcii
zakézana. Toto Nabidkové memorandum neptedstavuje nabidku ani vyzvu k upisu cennych
papirt jakoukoli osobou v jurisdikcich, kde je takova ¢innost nezakonna, nebo kdy osoba,
ktera tuto nabidku nebo vyzvu ¢ini, k tomu neni kvalifikovana, nebo kdy osoba pfijimajici



nabidku nebo ziskavani tak nesmi zakonn¢ ucinit. Podle podminek Spolecenské smlouvy a
Stanov mohou Reditelé piilezitostné vyhlasit kategorie osob, které podle platného prava
nespliiuji podminky pro koupi Akcii Spolecnosti.

Aniz by byla dot¢ena obecnost vyse uvedenych ustanoveni, nelze Spole¢nost ani jeji Dilci
fond nabizet (ve smyslu vyrazu ,,nabizeni“ dle AIFMD) — a toto Nabidkové memorandum a
Dodatek (¢i Dodatky) o podrobnostech k Fondu neni mozné zasilat — potencialnim
investorim s bydlistém ¢i sidlem v jakékoliv zemi EHP, pokud: (i) Spolecnost nesplnila
podminky dle ustanoveni ¢lanku 32 AIFMD pro nabizeni Akcii v piislusné ¢lenské zemi
EHP, pficemz v takovémto pfipadé bude nabizeni omezeno na Profesionalni investory;
nebo (ii) Spole¢nost nemé opravnéni nebo jinak nesplituje ptipadné podminky v ptislusné
Clenské zemi EHP dle ustanoveni ¢lanku AIFMD pro nabizeni Akcii v této ¢lenské zemi
EHP Kvalifikovanym investortim, ktefi nejsou povazovani za Profesionalni investory; (iii)
Spolecnost nemé opravnéni a/nebo povoleni pro nabizeni Akcii dle platného rezimu
nevetejného nabizeni nebo jakékoliv jiné platné vyjimky v ramci prislusné clenské zeme
EHP.

Investofi by si navic méli uvédomit, ze Investorské akcie nebyly ani nebudou registrovany
podle Zakona Spojenych stat americkych o cennych papirech z roku 1933, v aktualnim
znéni (dale jen ,,Zakon z roku 1933%), ani podle zadnych federalnich nebo statnich zakont
o cennych papirech ve Spojenych statech americkych (v€etné€ statt a District of Columbia),
jejich teritorii a zavislych tizemi a vSech oblasti podléhajicich jejich jurisdikci (dale jen
»Spojené staty americké™) a nelze je nabizet ani prodavat, dale prodavat, prevadeét,
postupovat ani dorucovat, pfimo ani nepfimo, ve Spojenych statech americkych, ani tak
Cinit na ucet ani ve prospéch, pfimo ani nepitimo, jakékoli Osoby USA (podle definice v
Naftizeni S Zakona z roku 1933, ve znéni pozdg€jSich predpist), s vyjimkou transakci, které
nepodléhaji Zakonu z roku 1933 nebo jakymkoli federdlnim nebo statnim zakonim o
cennych papirech ve Spojenych statech americkych, nebo transakci podle platné vyjimky z
pozadavku na registraci podle téchto zakont, nebo transakci, které jinak neporusuji tyto
zakony a ve viech piipadech podléhaji konkrétnimu schvéleni Rediteli Spole¢nosti. Kromé
toho ani Spole€nost, ani zadny z Dil¢ich fondi nebyl ani nebude registrovan podle Zakona
Spojenych stath americkych o investi¢nich spolecnostech z roku 1940, v aktudlnim znéni
(dale jen ,,Zakon z roku 1940%), a investofi nejsou opravnéni k vyhodam plynoucim ze
Zakona z roku 1940.

Dale, pokud poté, co Investor provede investici do kteréhokoli Dil¢iho fondu Spolecnosti,
se takovy Investor stane Osobou USA, tento Investor (i) bude mit zdkaz provadét dalsi
investice do Dil¢ich fondd Spole¢nosti a (ii) jakmile to bude proveditelné, jeho Investorské
akcie povinné vykoupi Dil¢i fond (podle pozadavkl platného zakona). Spolecnost miize
prilezitostné odvolat nebo upravovat vyse uvedena omezeni.

Osoby, ke kterym se Nabidkové memorandum dostane, jsou Spole¢nosti povinovany
informovat se o veskerych takovych omezenich a dodrzovat je.

Hodnota investic vyjadfena pomoci NAV (podle definice v tomto dokumentu) na Akcii
mize nejen stoupat, ale i klesat, a investofi by méli vénovat pozornost oddilu Rizikové
faktory na strané 35 tohoto Nabidkového memoranda a dal$im rizikovym faktorim
uvedenym v Dodatku o podrobnostech k Fondu ke kterémukoli pfislusnému Dil¢imu
fondu.



Potencialni investoii by se méli informovat o moznych danovych dopadech, pravnich
pozadavcich a jakychkoli sménnych omezenich nebo sménnych kontrolnich predpisech, na
které mohou narazit podle prava zemée své statni ptisluSnosti, bydlist¢ nebo domicilu a
které se mohou vztahovat k upisu, vlastnictvi a prodeji Akcii. V ptipadé pochybnosti o
obsahu tohoto Nabidkového memoranda by se potencialni investor mél poradit se svym
odbornym poradcem.

Opravnéni Programu a Dil¢iho fondu nepfedstavuje zaruku ze strany MFSA s ohledem na
zpusobilost Investi¢niho manaZzera v souvislosti s realizovanymi investicemi.

Pravo odmitnout jakoukoli Zadost o tpis akcii

Spolegnost miize odmitnout Zadost o Upis akcii z libovolného ditvodu a neni povinna
uvadét divod nebo diivody odmitnuti takové Zadosti o tipis akcii.

Neexistence Zadosti o uvedeni Akcii na jakoukoli burzu cennych papiri

Na zadnou burzu cennych papir nebyla podéna zadost o uvedeni zadné Akcie Spolecnosti
ani o udéleni povoleni k obchodovani zadné Akcie Spole¢nosti na zadné jiné burze. Presto
mohou Reditelé po spusténi Dil¢iho fondu uvést jednu nebo vice tiid Akcii na jakoukoli
burzu cennych papirt.



VYKLAD

V tomto Nabidkovém memorandu maji nésledujici pojmy nésledujici vyznam, pokud jsou
uvozeny velkym pocatecnim pismenem:

,Ucetni obdobi“

»Zakon*

wAdministrator

»Smlouva o spraveé*

»AIF“

»AIFMD*

witanovy*
HAuditori*

»Opravnény investor

w»Zakladni ména“

,Predstavenstvo

»Pracovni den“

Znamena ucetni referencni obdobi Spolec¢nosti, které, pokud
teditelé nestanovi jinak, za¢ina 1. ledna kazdého kalendainiho
roku a kon¢i 31. prosince téhoz kalendainiho roku.

Zékon o investi¢nich sluzbach, hlava 370 sbirky zdkont Malty.

Alter Domus Fund Services (Malta) Limited nebo jina osoba
ptilezitostné¢ jmenovana SpoleCnosti jako administrator
Spolecnosti.

Jakakoli aktualn¢ platnd smlouva, jejimiz stranami jsou
Spolecnost a Administrator a ktera se vztahuje ke jmenovani
a povinnostem Administratora.

Znamena alternativni investi¢ni fond s licenci MFSA.

Smérnice 2011/61/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 8.
Cervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich

fondl a 0 zméne€ Smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a Naftizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, véetné jakychkoli
podfizenych provadécich nastroju.

Oznacuji Stanovy Spolecnosti.

Spole¢nost KPMG se sidlem Portico Building, Marina Street,
Pieta' PTA 9904, nebo jakakoli jind osoba piipadné jmenovana
Spolecnosti.

Kvalifikovany investor.

V piipadé€ Spolecnosti je zakladni ménou euro; v piipadé¢ Dilcich
fondt je zakladni ménou kazdé tfidy akcii ména, ve které jsou
denominovany piislusné jednotky, jak je uvedeno v piislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Predstavenstvo ~ SpoleCnosti ~ v€etné¢  jakychkoli  vybort
Pfedstavenstva.

Pokud nebude stanoveno jinak v Dodatku o podrobnostech k
Fondu, vSechny dny, které jsou béznymi pracovnimi dny a
nejsou statnimi svatky na Malté ani v Ceské republice, piipadné
ostatnimi dny, které mohou Reditelé piipadné

stanovit.



»vVyzva k  poskytnuti
kapitalu“ neboli
»Cerpani“

»LTida®

,Datum uzavieni“

»Provize*

wZavazek“

»Smlouva o prijeti zavazku*

nebo ,,Smlouva o upisu*

»Zavazany investor*

»Depozitar

»Smlouva o depozitaii“

»Datum uzavérky
obchodovani”

Vyzvy Rediteldi s ohledem na zavazky piijaté investorem a
podle pisemnych smluv mezi Spolenosti a pfisluSnym
investorem, jak je uvedeno v piislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu.

Jedna nebo vice tfid Investorskych akcii, které mohou
samostatné nebo spole¢né tvofit Dil¢i fond a mohou mit odlisna
prava od jakékoliv jiné tiidy ¢i tfidy ve stejném Dil¢im fondu;
podrobnosti  jsou uvedeny v pfislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu.

Datum, kdy kon¢i Obdobi prvotni nabidky pro urcitou tiidu
Investorskych akcii, jejiz podrobnosti jsou stanoveny vV Dodatku
o podrobnostech k Fondu pro souvisejici Dil¢i fond.

Znamena castku splatnou pii emisi Akcii, kterda miZze byt
uvedena v Nabidkovém memorandu a pfislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu.

Znamena celkovy zavazek pfijaty kazdym Zavazanym
investorem pred koncem pfislusného Obdobi k upisu, jehoz
vyse neni mensi neZ Minimalni zadvazek stanoveny v prislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Znamena formulat a/nebo smlouvu zahrnutou v prislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu, podle které se Zavazany
investor neodvolatelné¢ zavazuje k upisu Akcii za Prvotni
nabidkovou cenu, pfipadné za Nabidkovou cenu, na zékladé
jednoho nebo nékolika Cerpani provedenych béhem Obdobi
cerpani, v celkové vysi odpovidajici Zavazku, jak je uvedeno v
piislu§ném Dodatku o podrobnostech k Fondu, resp. jak je jinak
uvedeno ¢i definovano v piislusném Dodatku o podrobnostech k
Fondu.

Znamena Opravnén¢ho investora, ktery uzaviel Smlouvu o
prijeti zavazku.

Alter Domus Fund Services (Malta) Limited, spole¢nost
registrovana podle maltskych zakont s eviden¢nim ¢islem
spolecnosti C 52740 a drzitelem licence kategorie 4b podle
zékona.

Jakakoli aktualné platna smlouva, jejimiz stranami jsou
Spolecnost a Depozitar a ktera se vztahuje na jmenovani a
povinnosti Depozitare.

Pro kazdy Dil¢i fond je to den uvedeny v pfislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu.



,Den obchodovani*

,,Reditel*

LHDistributor/Distributoii*

»Obdobi ¢erpani“

,»Cla a poplatky*

,EHP“

,»euro® nebo ,, €«

L FATF«

,,Prvni den obchodovani“

Je den stanoveny v pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu
a dalsi den nebo dny ptipadné stanovené Rediteli, kdy je mozné
Akcie upisovat, smenovat/ménit nebo vykupovat.

Jakykoli aktudlni fteditel Spolecnosti vcetn¢ jakéhokoli
alternativniho feditele.

Prostfednici povéfeni Spolecnosti k propagaci a marketingu
jakéhokoli Dil¢iho fondu a ktefi jsou opravnéni prodavat nebo
asistovat pii prodeji Investorskych akcii jakéhokoli takového
Dil¢iho fondu piijimanim Zadosti o Gpis od Autorizovanych
investord a jejich prevadénim na Spolec¢nost nebo Administratora
jejim jménem ke zpracovani.

Znamena obdobi, kdy je mozné provadét Cerpani, jak je uvedeno
v prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Vsechna cla, dan€, statni poplatky, poplatky za ocenéni, poplatky
za spravu majetku, poplatky agentim, poplatky makléfim,
bankovni poplatky, poplatky za pfevod, registracni poplatky
a/nebo dalsi poplatky at’ uz vztahujici se na ustaveni ¢i navyseni
aktiv nebo vytvofeni, sménu, prodej, koupi nebo prevod Akcii
nebo koupi ¢i navrhovanou koupi investic a dalsi, které mohou
byt splatné nebo budou splatné v souvislosti s jakoukoli transakci,
obchodovanim nebo ocenénim, pfed nimi nebo k jejich
prilezitosti.

Evropsky hospodaisky prostor. Nebude-li uvedeno jinak, odkazy
na EHP a jeho ¢lenské zemé& budou zahrnovat Evropskou unii a
jeji Clenské zemé.

Jednotna ménova jednotka ¢lenskych zemi Evropské unie, ktera
byla pfijata ptistoupiv§imi ¢lenskymi zemémi podle Smlouvy o
zalozeni Evropského spolecenstvi v aktudlnim znéni, a zakonna
meéna Malty.

Finan¢éni akéni vybor (Financial Action Task Force) je
mezivladni organizace, jejimz ucelem je rozvoj a prosazovani
politik v boji proti legalizaci vynosi z trestné Cinnosti a
financovani terorismu na narodni i mezinarodni urovni.

Je prvnim Dnem obchodovani kteréhokoli Dil¢iho fondu

nasledujicim po Obdobi prvotni nabidky, jak je stanoveno v
ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.



w»Zakladajici akcionai/i*

wZakladatelské akcie*

»Dodatek o podrobnostech
k fondu*

»Obdobi prvotni nabidky“

»Prvotni nabidkova cena“

,HProstirednik”

LHInvestiéni manazZer

»Osoba povérena
investi¢nim vyzkumem®

HInvestor

Hlicence

»Malta*

»Poplatek za spravu“

»Spoletenska smlouva a
Stanovy*

MFSA

Drzitel/é akcii Spolecnosti s hlasovacim pravem podle popisu v
oddile ,,VSeobecné informace*.

Akcie Spolecnosti, které nesou hlasovaci pravo a které nejsou
oteviené upisu Kvalifikovanym investortim.

Dodate¢ny dokument k tomuto Nabidkovému Memorandu,
ktery obsahuje konkrétni informace k urcitému Dil¢imu fondu.

Obdobi, kdy budou Akcie poprvé nabizeny, stanovené v
prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Cena za Akcii, pfi které jsou Akcie upsany Prvni den
obchodovani a jejiz podrobnosti jsou stanoveny v prislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Jakykoli doporucitel, prostiednik pro klienty, zastupce povéreny
soukromym umistovanim nebo zprostfedkovatel jmenovany
Spolecnosti k propagaci a marketingu jakéhokoli Dil¢iho fondu
a/nebo k prodeji nebo pomoc s prodejem Investi¢nich akcii
jakéhokoli urcitého Dil¢iho fondu Spole¢nosti, v zavislosti na
jakychkoli opravnénich, které mohou byt pozadovany.

Se rozumi spole¢nost Accolade Investment Company Ltd,
spole¢nost registrovana podle maltskych zakond s eviden¢nim
¢islem spolecnosti C 94600 a licencovana podle zdkona MFSA
jako spravce alternativniho investi¢niho fondu.

Poskytovatel vyzkumu jmenovany Piedstavenstvem k provadéni
urcitych ukont, jak je dale uvedeno v Dodatku o podrobnostech
k Fondu k piislusnému Dil¢imu fondu.

Drzitel Investorskych akcii.

Licence, kterou Spolecnosti nebo kterémukoli Dil¢imu fondu
vydala MFSA podle Zakona.

Znamena Maltskou republiku.

Znamena poplatek za spravu, ktery musi Dil¢i fond uhradit a
ktery se vypocitava podle ustanoveni pfislusného Dodatku o
podrobnostech k Fondu.

Spolecenska smlouva a Stanovy Spolecnosti.

Maltsky utad pro finan¢ni sluzby (Malta Financial Services
Authority).
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»Minimalni acast*

»Minimalni prvotni
investice“

»NAV*

»Novy kvalifikovany
investor®

,Nabidkové memorandum*

,Nabidkova cena“

,, UFednik*

»Yykonnostni odména“

w»Hlavni maklér<

»PFedbézné vydaje*

»Kvalifikovany investor*

Mnozstvi akcii vjednom ¢i né€kolika Dil¢ich fondech
Spolecnosti, které musi Opravnény investor, a to v meéné
prijatelné pro Predstavenstvo; toto mnozstvi bude stanoveno
v ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Minimalni mnozstvi Investorskych akcii, pro které mtze byt
proveden prvotni upis. Pro dalsi informace o konkrétni Ttidé
Investorskych akcii viz souvisejici Dodatek o podrobnostech k
Fondu.

Znamena ¢istou hodnotu aktiv Dil¢iho fondu nebo na Akcii,
pfipadné na sérii vramci urCité tfidy akcii, vypocitanou
V souladu se Stanovami a timto Nabidkovym memorandem.

Méa vyznam stanoveny pro tento vyraz v Dodatku o

podrobnostech k Fondu.

Znamena cely tento dokument véetné jakéhokoli pfislusného
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Emisni kurz, za ktery mohou byt zakoupeny Investorské akcie
po Prvnim dnu obchodovani, ktery bude odpovidat NAV na
akcii vypocitané na Datum ocenéni pfislusného Dil¢iho fondu
spadajici na pfislusny Den obchodovani, pfipadné pokud na
takovy Den obchodovani nespadd zadné Datum ocenéni, NAV
na akcii vypocitané na Datum ocenéni piimo ptedchazejici
ptislusnému Dni obchodovani.

Znamena jakykoli Reditel, manaZer nebo sekretai Spolecnosti,
ale nezahrnuje auditory.

Znamena vykonnostni odmeénu splatnou ze strany Dil¢iho
fondu; tato odmeéna bude vypocitana dle ustanoveni ptislusného
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

OznaCuje instituci nebo osobu (pfipadn€¢) jmenovanou
Spole¢nosti pro pfislusny Diléi fond namisto jakéhokoli
Depozitaitfe nebo navic k nému k provadéni uschovy a
dopliikovych spravnich sluzeb pro aktiva pfislusného Dil¢iho
fondu. Piipadny prvni Hlavni makléf Dil¢iho fondu je uveden v
ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Znamena predbézné vydaje zplisobené zaloZzenim Spolec¢nosti,
ziskanim opravnéni pro Spolecnost od MFSA podle Zakona,
registraci Spolecnosti u jakychkoli dal§ich regulacnich organti a
kazdou nabidkou Akcii (véetné nakladii na pfipravu a publikaci
Nabidkového memoranda a Dodatki a  jakychkoli
marketingovych a propaga¢nich materiali).

M4 vyznam stanoveny pro tento vyraz v Dodatku o
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»Vykup” nebo
“Zpétny odkup”

»Datum vykupu*

»Poplatek za vykup*

»Oznameni o vykupu

»Vykupni cena“

,Rejstiiks

»Regulovany trh“

»PFedpisy”

,Investorské akcie*
nebo ,, Akcie*

»Dil¢i fond/y”

,wUpisovatel“

wZadost o tpis akcii*

podrobnostech k Fondu.
Znamena zpétny odkup Akcii Spolecnosti podle podminek
Stanov a tohoto Nabidkového memoranda.

Znamena, pokud Reditelé nestanovi jinak, kazdy den, ktery je
Dnem obchodovani.

Poplatek, ktery je mozné natctovat pii vykupu nebo zpétném
odkupu Akcii, stanoveny v piislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu.

Formulaf#, jehoz vzor je k dispozici u Administratora nebo u
autorizovaného Prostiednika, ktery akcionaf musi podat
Spolecnosti za ucelem Zadosti o Vykup Investorskych akcii.

Znamena cenu placenou pii vykupu Akcii, ktera se bude rovnat
NAYV na akcii vypocitané na Datum ocenéni piislusného Dil¢iho
fondu spadajici na pfislusné Datum obchodovani, piipadné
pokud na takovy Den obchodovani nespadd zaddné Datum
ocenéni, NAV na akcii vypocitané na Datum ocenéni pifimo
predchazejici ptislusnému Dni obchodovani.

Znamena rejstiik investord udrzovany Spole¢nosti (nebo jinou
osobou jejim jménem) v souladu s platnymi zakony.

Znamena jakoukoli burzu cennych papirtt nebo regulovany trh,
ktery podle Spole¢nosti poskytuje uspokojivy trh pro piislusné
cenné papiry.

Jakakoli pravidla, stanovy nebo ptedpisy, které mohou byt
ptripadné platné podle Zakona, vcetn¢ vSech podminek licence
vydané MFSA, nebo dalSich pfipadné platnych pravidel,
pokyntl, stanov a/nebo predpist a jejich dodatkt, které mohou
platit pro Spolec¢nost a Dil¢i fondy.

Akcie Spole¢nosti bez hlasovaciho prava, které nesou prava,
ktera jsou konkrétn€ uvedena v bodé 6 Spolecenské smlouvy
Spolecnosti.

Odlisna tfida nebo tiidy Investorskych akcii tvoficich takovy
Dil¢i fond, ke kterym jsou pfidélena aktiva a zavazky odlisné od
ostatnich aktiv a zavazki ptidélenych ostatnim Dil¢im fondim
nebo samotné Spolecnosti. Dil¢i fond mlze sledovat investi¢ni
cile a fidit se investi¢nimi politikami, které jsou odlisné od cilt
a politik ostatnich Dil¢ich fondt a mohou se skladat z vice nez
jedné tiidy Investorskych akcii.

Osoba, ktera vyplnila Zadost o tpis akcii pro Investorské akcie
Dil¢iho fondu Spolecnosti.

Formulaf a/mebo smlouva, jejiz vzor je k dispozici u
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Administratora nebo u autorizovaného Prostfednika a kterou
musi piipadny budouci investor podat Spolecnosti za ucelem
zadosti a, v ptipad¢ piijeti, upisu k Investorskym akciim.

Znamena obdobi, béhem kterého jsou pfijimany Zavazky do

Dil¢ich fondli od Opravnénych investort, jak je uvedeno v
ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

,»Obdobi k upisu®

»USA“ Spojené staty Americké (vCetné statl a District of Columbia),
jejich teritorii a zavislych uzemi a vSech oblasti podléhajicich
jejich jurisdikci.

»Osoba USA“ Pokud Reditelé nestanovi jinak pro dany Diléi fond a nebude
tak definovana jinak v Nabidkovém Memorandu a pfislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu, znamend osobu takto
definovanou v Nafizeni S Zakona Spojenych stati americkych o
cennych papirech z roku 1933, v aktudlnim znéni.

Termin Osoba USA znamena nésledujici:
1. jakoukoli fyzickou osobu s bydlistém v USA

2. jakékoli partnerstvi nebo korporaci organizovanou nebo
zalozenou podle prava USA

3. jakékoli spravované jmeéni, jehoz kterykoli vykonavatel nebo
spravce je Osoba USA

4. jakykoli trust, v némz je kterykoli ze spravcii Osoba USA

5. jakakoli agentura nebo pobocCka zahrani¢niho subjektu se
sidlem v USA

6. jakykoli nediskreéni ucet nebo podobny ucet (jiny nez
spravované jméni nebo trust) drzeny obchodnikem nebo jinym
diavérnikem ve prospéch nebo na ucet Osoby USA

7. jakykoli diskrecni ucet nebo podobny ucet (jiny nez
spravované jméni nebo trust) drzeny obchodnikem nebo jinym
duvérnikem organizovanym, zalozenym nebo (jde-li o0
fyzickou osobu) s bydlistém v USA

8. jakékoli partnerstvi nebo korporace, pokud:

* je organizovand nebo zalozena podle prava jakékoli
zahrani¢ni jurisdikce, a

* je vytvorend Osobou USA principidlné za ucelem
investic do cennych papirt neregistrovanych podle
Zakona z roku 1933, ledaze by byla organizovana nebo

registrovand a je ve vlastnictvi akreditovanych
investoru.

,Datum ocenéni* Ma vyznam definovany v piislusném Dodatku o podrobnostech
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k Fondu, nebo piipadné podle rozhodnuti Pfedstavenstva.
»DPH* Dan z ptidané hodnoty.

Vseobecné

Pro ucely Nabidkového memoranda plati nasledujici, ledaze by kontext vyzadoval nebo
implikoval néco jiného:

i. slova v jednotném ¢isle budou zahrnovat i mnozné ¢islo a naopak;
ii.  slova pouze v muzském rodé budou zahrnovat také Zensky rod,;

ili. slova oznacujici pouze osoby budou zahrnovat také spoleénosti, sdruzeni a skupiny osob, at’
uz jsou pravnimi osobami nebo ne; a

iv. slova,muize“, ,,nemuze” ¢i ,,piipadné* budou interpretovana jako permisivni, a slova ,,musi”
a ,,nesmi“ budou interpretovana jako imperativ.
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HLAVNI BODY

Nasledujici text by se mél ¢ist spolu s kompletnim textem Nabidkového memoranda.

Struktura spolec¢nosti

ACCOLADE FUND SICAV p..c. je systém kolektivniho investovani zfizeny jako
zastreSujici (vicefondovd) investi¢ni spolenost s proménlivym zikladnim kapitilem
(SICAYV) podle pravnich predpisi Malty a je licencovin MFSA jako externé spravovany
AlF.

Spolecnost mtize sestavat z vyclenénych Dil¢ich fondd, z nichz kazdy bude kapitalizovany emisi
jedné nebo vice Ttid Investorskych Akcii.

Ke dni vydani tohoto Nabidkového memoranda Spole¢nost zalozila jeden (1) Dil¢i fond, a to
Accolade Industrial Fund.

Kapital shromazdény pro kazdy Dil¢i fond bude investovan v souladu s jeho investi¢nimi cili,
podle jeho investi¢nich politik a omezenim podle definice v ptisluSném Dodatku
0 podrobnostech k Fondu.

Investi¢ni cile, strategie, Podrobnosti o konkrétnim investi¢nim cili a politice kazdého Dil¢iho

politiky a omezeni fondu zformuluji Reditelé v dobé& vytvoreni patiiéného Dil¢iho fondu
a budou uvedeny v piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.
Cisté prostfedky z emise Investorskych akcii pro kazdy Dilgi fond
budou investovany v souladu s investicnimi cili a politikami
prislusného Dil¢iho fondu.

Pi'edstavenstvo i. Milan Kratina
ii. Michal Bialas
iii. Chris Casapinta
iv. Malcolm St. John

Administrator Alter Domus Fund Services (Malta) Limited

Investi¢ni sprava Accolade Investment Company Ltd

Ujednani o ¢innosti Alter Domus Fund Services Ltd.

depozitare

Rozhodny ucetni den 31. prosince kazdého roku.

Uéetni ména Pro ucely sestaveni ro¢ni ucetni zavérky Spolecnosti bude ucetni
ménou euro.

Utetnictvi Utetni zévérka Spoletnosti bude pfipravena v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi pfijatymi Evropskou
unii.
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Nové Tridy

Dil¢éi fondy

Akciovy kapital

Nabidka

Spolec¢nost mize vydat nové Tiidy Investorskych akcii, které mohou
tvofit vy€lenéné Dil¢i fondy nebo nové Ttidy Investorskych akcii v
ramci stavajicich Dil¢ich fondt, které mohou byt vydany v riznych
sériich a stanoveny v rtiznych meénach. Aktiva takovych Dilcich
fondii mohou byt spravovana pomoci riznych strategii nebo
metodologii, nebo investovanim na rtiznych trzich.

Toto Nabidkové memorandum ma vzdy doprovazet Dodatek o
podrobnostech k Fondu pro Dil¢i fondy, které podléhaji nabidce.
Nabidky v otevienych Dil¢ich fondech budou, nebude- li uvedeno
jinak v patficném Dodatku o podrobnostech k Fondu, neptetrzité
(dokud je piislusny Dil¢i fond v provozu) a nabidky do uzavienych
Dilcich fondd budou oteviené béhem Obdobi k upisu uvedeného v
patficném Dodatku o podrobnostech k Fondu, ale je mozné je
zopakovat v budoucnu. Informace o Dil¢ich fondech zde
neuvedenych je mozné ziskat od kancelari Spolecnosti nebo
Administratora.

Podrobné postupy pro koupi a prodej jsou uvedeny nize v oddilu
Nakup a prodej na str. 41 a v ptislusném Dodatku o podrobnostech k
Fondu. Investorské akcie mohou byt vydany v jedné nebo vice
Tridach, jak je stanoveno v piislusném Dodatku o podrobnostech k
Fondu.

Akciovy kapital Spolecnosti je rozdélen na Zakladatelské akcie a
Investorské akcie. Pocatecni vydany akciovy kapital Spolecnosti ¢ini
sto dvacet pét tisic euro (125 000 EUR) a tvofi jej sto dvacet pét tisic
(125 000) Zakladatelskych akcii bez nominalni hodnoty. Maximalni
pocet akcii, ktery miize byt rozd€lovan, nesmi presahnout pet miliard
(5 000 000 000) akcii. Se Zakladatelskymi akciemi je spojeno
hlasovaci pravo, ptiCemz rovnéz opravnuji své drzitele k ziskani
dividend od Spole¢nosti splatnych z obecnych aktiv Spolecnosti
(jmenovité aktiv, ktera nepfipadaji na jakykoliv konkrétni Dil¢i fond
¢i fondy). Se Zakladatelskymi akciemi je také spojeno pravo podilet
se na obecnych aktivech Spolecnosti (kterd nepfipadaji na jakékoliv
jeji Dil¢i fondy), kterd jsou k dispozici pro rozdé€leni pii likvidaci
Spolecnosti, po vyrovnani veskerych zavazkt Spole¢nosti (tj. vSech
pfipadnych obecnych zavazkli Spolecnosti, které nepfipadaji na
jakykoliv konkrétni Dil¢i fond ¢i fondy).

K Zakladatelskym akciim jsou upsané spolecnosti Accolade
Holding, a.s. se sidlem Sokolovska 394/17, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, s ¢eskym ICO 286 45 065.

Pokud neni piekro¢en maximalni pocet Akcii uvedeny ve
Spolecenské smlouveé a Stanovach, ktery je v dany moment mozné
upsat, Spole¢nost miize vyhradné dle své tivahy piijmout Zadosti o
upis akecii, jak je uvedeno nize.
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Ocenovani

Minimalni ucast v Diléich
fondech

Minimalni prvotni
investice pro Investorské
akcie v Dil¢ich fondech

Minimalni dodate¢na
Investice

Investorské akcie budou nabizeny prostfednictvim Dodatki o
podrobnostech k Fondu za pfislusnou Prvotni nabidkovou cenu za
Akcie upsané podle Zavazkl provedenych béhem Obdobi prvotni
nabidky a pozadovany na zakladé Cerpani kdykoli az do (ale ne
vcetng¢) Prvniho dne obchodovani, a nasledné¢ kazdy Den
obchodovani za Nabidkovou cenu, nebo jak je jinak uvedeno v
prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Penize za tpis a vyplnéna Zadost o tpis akcii a doprovodné
formulare musi dorazit do Spole¢nosti do kancelafe Administratora
nejpozdeji v dobé uvedené v Dodatku o podrobnostech k Fondu pro
souvisejici Dil¢i fond. Reditelé mohou dle své tvahy upustit od
takovéto lhity.

Vypocet NAV kazdého Dil¢tho fondu bude vykonavat
Administrator v takovych intervalech a v takové Datum ocenéni a
takovym zplsobem uvedenym v tomto Nabidkovém memorandu a
v Dodatku o podrobnostech k Fondu vztahujicimu se k patfi¢nému
Dil¢imu fondu.

Informace ohledné¢ NAV na Akcii stanovené ke kazdému Datu
ocenéni budou poskytnuty v kancelati Administratora.

Dodatek o podrobnostech k Fondu kazdého Dil¢iho fondu uvede
podrobnosti 0 minimalni hodnot¢ Investorskych akcii, které budou
ve vSech Dil¢ich fondech v kterykoliv okamzik drzeny.

Pozadavek Minimalni ucasti plati vzdy pro vSechny Opravnéné
investory, ale Opravnénému investorovi nevzniknou zadné
zavazky, pokud NAV drzby poklesne pod Minimalni ucast v
dasledku vykyvu hodnoty podkladovych aktiv.

Dodatek o podrobnostech k Fondu uvede podrobnosti o Minimalni
prvotni investici pro Investorské akcie v kterémkoli Dil¢im fondu,
kterd podléha omezeni Minimalni Ucasti popsané vySe. Ve
vyjimeénych piipadech mohou Reditelé¢ dle své uvahy povolit s
ohledem na vys$i minimalni prvotni investice ptipadné uvedenou v
souvisejicim Dodatku o podrobnostech k Fondu nizsi ¢astku, za
predpokladu, Ze nepoklesne pod zakonné minimum.

Dodatek 0 podrobnostech k Fondu také uvede podrobnosti o
minimalni dodate¢né investici pro Investorské akcie v kterémkoli
Dil¢im fondu, ktera podléha omezeni Minimalni ucasti popsané
vyse. Ve vyjimeénych piipadech mohou Reditelé dle své tvahy
povolit s ohledem na minimalni vysi dodate¢né investice piipadné
uvedenou v souvisejicim Dodatku o podrobnostech k Fondu nizsi
castku.
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Dodatek o podrobnostech k Fondu bude definovat prava vztahujici se k Investorskym akciim,
které se mohou podilet na aktivech Dil¢ich fondd Spolecnosti, na jakychkoli ptipadnych
rozdelenich dividend, a na jakémkoli rozdéleni Spolecnosti v piipad¢ jeji likvidace.

Investorské akcie nenesou zadné pravo hlasovat na valnych hromadach Spole¢nosti, a proto
drzitelé Investorskych akcii Spolecnosti nemohou ovliviiovat vedeni a provoz Spolecnosti a
jejich Dil¢ich fondl. VSechna hlasovaci prava Spolecnosti drzi drzitelé¢ Zakladatelskych akcii.

Spole¢nost muize provést Zpétny odkup vsech Akcii podle Stanov. Pokud bude kdykoli Cista
hodnota aktiv vSech Akcii kteréhokoli Dil¢iho fondu vypocitana v souladu se Stanovami nizsi
nez 150 000 euro nebo odpovidajici hodnota v jiné méné, Spole¢nost miize, s ozndmenim
nejméné Ctyfi (4) tydny predem (kterda konci v Den obchodovani) vSem investorim Dil¢iho
fondu,  povinné vykoupit  vSechny akcie ptislusného Dil¢iho fondu.
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INVESTICNI CILE, STRATEGIE, POLITIKY A OMEZENI DILCiCH FONDU

Investi¢ni cile a strategie

Spolecnost je investicnim prostfedkem navrzenym konkrétné pro dosazeni rozdilnych investi¢nich
cilt prostfednictvim svych jednotlivych Dil¢ich fonda.

Kazdy Dil¢i fond pfijme odliSnou strategii s riznymi urovnémi ocekavaného rizika a vynosu s
ohledem na jeden nebo vice trhil nebo investi¢nich nastrojti, nebo pro jednu nebo vice skupin trhii
nebo investi¢nich nastroji.

Podrobnosti o investicnich cilech a strategiich jsou dostupné v prislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu.

Investi¢ni politika

Investi¢ni politiky kazdého Dil¢iho fondu jsou vysvétleny v piislusném Dodatku o podrobnostech
k Fondu.

Politika zajist'ovani

Spole¢nost mtize v piipadech, kdy je to vhodné pro sniZzeni nebo kontrolu rizika vzniklého pfi
fizeni kteréhokoli z Dil¢ich fondu, aplikovat zajistovaci strategie na kterykoli Dil¢i fond, pokud
jsou takové strategie v souladu s investicnimi cili a politikami pfislusného Dil¢iho fondu a i
vsouladu sinvestiénimi omezenimi uvedenymi v Dodatcich o podrobnostech k Fondu
vztahujicim se k jednotlivym Dil¢im fondim. Spolecnost ocekdva, Zze své portfolio zajisti
ptedev§im prostiednictvim drzby devizovych derivatd, derivati penézniho trhu a komoditnich
derivati. Neexistuje zadna zaruka, Ze jakékoli zajiStovaci strategie budou Uspésné, nebot’ jejich
uspéch bude mimo jiné zaviset na schopnosti Investiéniho manazera piedvidat piipadné budouci
korelace mezi vykonosti nastroji pouzitych pro ucely zajistovani a vykonosti zaji§tovanych
investic. Vzhledem Kk tomu, Ze se vlastnosti fady cennych papirGd méni spole¢né se zménami na
trzich, uspéch zajist'ovacich strategii Dil¢iho fondu muze také zaviset na schopnosti Investi¢niho
manazera spravné upravovat a provadét zajist'ovani, a to efektivné a vcas. Existuje také riziko, ze
takova korelace se Casem zmeéni a zajiSténi tak bude neucinné. Neocekava se, ze by portfolio
Dilciho fondu bylo vzdy adekvatné zajisténé, pficemz Investi¢ni manazer mtize rozhodnout, ze
bude v uréitou chvili kompletnéji zajisténo, zatimco jindy bude zajisténo pouze omezené ¢i
nebude zajisténo vibec. Proto nemusi byt aktiva Dil¢iho fondu adekvatné chranéna pied
volatilitou trhu a jinymi podminkami. Jakékoli naklady na zaji$téni budou alokovany pouze na
tfidu akcii, ktera je zajiStovana, a nebudou mit vliv na zadnou jinou t¥idu akecii.

K{iiZové investice mezi Dil¢imi fondy
Diléi fond muze investovat do jednotek jednoho nebo vice Dil¢ich fondi v rdmci Spole¢nosti S
podminkou, Ze aktiva a zavazky kazdého Dil¢iho fondu Spole¢nosti budou povazovany ve vSech

pravnich ohledech za jméni odd€lené od aktiv a zavazkid kazdého dalSiho Dil¢iho fondu. Dil¢imu
fondu je povoleno investovat az 50 % jeho aktiv do kteréhokoli Dil¢iho fondu v ramci

Spolecnosti, pficemz samotny cilovy Dil¢i fond nesmi investovat do Dil¢iho fondu, ktery ma
investovat do cilového Dil¢iho fondu. Mezi Dil¢im fondem a cilovym Dil¢im fondem bude

platit jen jedna sada poplatki za spravu, Upis a/nebo vykup, s tou vyhradou, Ze toto omezeni bude
platit pouze na investici Dil¢iho fondu do cilového Dil¢iho fondu a jen v jejim rozsahu.
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Pro ucely zajisténi souladu s jakymikoli platnymi kapitdlovymi pozadavky budou kiizové
investice pocitany jednou a jakékoli hlasovaci prava, ktera Dil¢i fond ziské akvizici jednotek
v cilovém Dil¢im fondu, budou piipadné zneplatnéna.

Investi¢ni omezeni

Investi¢ni omezeni pro kazdy Dil¢i fond jsou uvedeny v pfislusném Dodatku o podrobnostech k
Fondu. Pokud v tam neni konkrétn€ uvedeno jinak, nebudou platit z&dnd omezeni zpisobu a
rozsahu toho, jak Spolecnost nebo kterykoli z jejich Dil¢ich fondd miZe umistit, zastavit nebo
jinak poskytnout jako zajisténi sva aktiva, nebo jak muze pfijimat zavazky pii plnéni svych
konkrétnich investicnich strategii.

PorusSeni investi¢nich omezeni

Spole¢nost podnikne v§echny piiméfené kroky pro splnéni patficnych omezeni. Pokud v§ak budou
tato omezeni poruSena coby piimy duasledek jakychkoli ¢inti nebo rozhodnuti provedenych
vedenim Dil¢iho fondu, Piedstavenstvo a Investiéni manazer podnikne, jakmile to bude
proveditelné a s ohledem na zajmy Investort, veskeré kroky nutné pro zajisténi co nejdiivejsi
opéctovné shody daného Dil¢iho fondu s takovymi omezenimi a s fddnym ohledem na zajmy svych
Akcionari. Veskera takova poruseni musi byt bezprostfedné hlasena MFSA.

Pokud ale tato omezeni budou porusena nikoli coby piimy disledek jakychkoli ¢inti nebo
rozhodnuti provedenych vedenim Dil¢iho fondu, Pfedstavenstvo a Investi¢ni manazer podnikne,
jakmile to bude proveditelné a s ohledem na zajmy Investord, veskeré kroky nutné pro zajisténi

co nejdiivejsi opétovné shody daného Dilciho fondu s takovymi omezenimi a s fadnym ohledem
na zajmy svych Akcionafi, ale v kazdém piipadé (pokud MFSA nepovoli jinak) do Ihity Sesti (6)
meésict od data objeveni takového prekroceni. Pokud Spole¢nost nenapravi toto poruseni do Sesti
(6) mésict, bude to pokladano za vznik poruseni investicniho omezeni a Spolecnost poté bude
povinna uvédomit MFSA.

Reditelé budou dohliZet na provoz kazdého Dil¢iho fondu, aby zajistili, ze Dil&i fond splituje tato
omezeni.

Zmény investi¢nich cili, politik a omezeni

Reditelé mohou vyhradné dle svého uvazeni a s predchozim schvalenim MFSA ménit investiéni
cile, politiky a omezeni Spolecnosti nebo Dil¢iho fondu s podminkou, Ze o vSech zménach
investi¢nich cili, politik a omezeni budou Opravnéni investofi oznamit pfedem. Lhita pro
oznameni zmény investi¢nich cilt bude dostateéné dlouha, aby umoznila Dil¢imu fondu pfijeti a
zpracovani zadosti o Vykup, pficemz piislusnd zmeéna investi¢nich cild bude ucinna az po
uspokojeni vSech nevytizenych vykupt spojenych se zménou investi¢nich cilti. V tomto ptipadé
budou vsechny patfi¢né poplatky za vykup odpustény piislusnym zptsobem.
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FUNKCIONARI A UREDNICI

Vedeni spole¢nosti

Zalezitosti Spole¢nosti bude obecné¢ tidit Predstavenstvo, které¢ bude mit nejméné tii (3) a nejvice
sedm (7) ¢lent (fediteld). Reditelé musi byt fyzické osoby schvalené Maltskym tfadem pro
finan¢ni sluzby, které jsou jmenované drziteli Zakladatelskych akcii. Predstavenstvo ma aktudlné
nasledujici slozeni:

Milan Kratina

Milan je generalnim feditelem a majitelem spolecnosti Accolade, s.r.o., kterd poskytuje realitni
sluzby. Odpovida za rozhodnuti ohledné pridélovani investic, zejména do rozvoje projektd v
oblasti nemovitosti, a také za vyjednavani s investory, budoucimi najemci a bankami zapojenymi
do financovani projektl spolecnosti Accolade. Pied zalozenim firmy Accolade, s.r.o0. v zafi 2011,
byl Milan obchodnim feditelem ve spole¢nosti VGP Industridlni stavby s.r.o., kde odpovidal za
udrzitelny a ziskovy rozvoj svéteného mezinarodniho portfolia pozemktli a nemovitosti ve stfedni
a vychodni Evrop€. Do kvétna 2010 byl vedoucim oddéleni umisténi projekt v Agentuie pro
podporu podnikani a investic Czechlnvest.

Chris Casapinta

Chris je vykonnym feditelem spole¢nosti Alter Domus. Kromé¢ jiného je odpovédny za provoz
maltské kancelafe. Pred nastupem do spolecnosti Alter Domus v srpnu 2010 byl vedoucim
manazerem ve spolecnosti PricewaterhouseCoopers. Svou kariéru zahgjil v roce 2000 v maltské
kancelafi. Nasledné stravil podstatnou c¢ast své kariéry v lucemburské kancelari, kde byl
odpovédny za fizeni tkoll v oborech fondii a velkych nadnarodnich spolecnosti. Jeho desetileta
kariéra v PricewaterhouseCoopers mu dala pfileZitost pracovat na rtiznych dalich auditnich a
poradenskych tkolech v riiznych kancelatich sité PricewaterhouseCoopers vcetné Bostonu (USA),
New Yorku (USA), Londyna (UK) a Milanu (Itdlie). Je autorizovanym ucetnim revizorem a
auditorem.

Malcolm St. John

Malcolm od roku 1999 pisobi v odvétvi finan¢nich sluzeb. Svou profesni drahu zacal jako bankér
v HSBC Bank Malta plc. V roce 2008 se stal autorizovanym uéetnim znalcem. Daéle ptsobil v
odvétvi fondd, kdyz v roce 2008 rozsitil tym spoleénosti Apex Fund Services, kde nakonec
pusobil jako vedouci useku Compliance. Malcolm byl rovnéz jmenovan feditelem fady rtiznych
programt kolektivniho investovani. Naposledy Malcolm odpovidal za ziizeni a spravu
Mainstream spole¢nosti Fund Services (Malta) Limited.

Je absolventem oboru Gcetnictvi a drzitelem magisterského titulu, pficemz disponuje akreditaci
ACCA (Association of Chartered Certified Accountants).

Michal Bialas

Michal Bialas absolvoval VarSavskou ekonomickou $kolu vroce 2011, obor ekonomie. Poté
absolvoval postgradualni studium podnikovych financi (Varsavska ekonomicka skola) a obchodu
a mediace (Univerzita socialnich véd a humanitnich véd), kde vroce 2014 promoval
S Vyznamenanim.
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Michalova profesni kariéra zahrnovala praci od roku 2009 jako manazer vztahi v oddéleni
korporatnich nemovitosti Banky Zachodni WBK (skupina Santander). Béhem svého ptisobi
v oblasti vztahového managementu Michal fidil rozsahlé portfoilo nemovitosti (jak
developerskych, tak investi¢nich aktiv), analyzoval a strukturoval transakce s nemovitostmi a byl
zodpovédny za jednani s firemnimi zakazniky. Michal byl zodpovédny za strukturovani a
uzavirani fady vyznamnych transakci.

V roce 2016 byl Michal povySen na vedouciho tymu a kratce poté na pozici feditele firemnich
klientd v Bank Zachodni WBK a tidil tym ¢tyt zkusenych realitnich profesionald odpovédnych za
fizeni vztaht s firemnimi klienty pfitomnymi na realitnim trhu v Polsku, poskytoval zdkaznikiim
finan¢ni feseni, produkty transak¢éniho bankovnictvi a koordinoval sluzby klient na kapitalovych
trzich.

Od roku 2017 je Michal Country Manager polské pobocky Accolade Holding, kde je zodpovédny
za koordinaci vSech polskych projektt Accolade, zejména je zodpovédny za: analyzu investi¢nich
prilezitosti; vyjednavani a uzavirani transakci s nemovitostmi; analyza zprav o hloubkové
kontrole; feSeni veskerych potencionalnich nemovitosti, pravnich, finan¢nich nebo jinych rizik a
jejich implementace do dokumentace; sprava aktiv; financovani projektti bankami.

Investiéni manazer

Obecné informace

Investi¢ni manazer (Accolade Investment Company Ltd) byl zapsan na Maltu dne 20. ledna 2020
jako soukroma spolecnost s ru¢enim omezenim s jedinym ¢lenem a ma zakladni kapital ve vysi
300 000 EUR a emitovany zakladni kapitdl ve vy$i 125000 EUR. Investiéni manazer je
licencovan MFSA ve smyslu zdkona jako spravce alternativniho investi¢niho fondu (licencni Cislo
IS /94600).

Investicni manazer odpovida za investice a reinvestice aktiv kazdého podfondu v souladu
s investi¢nimi cili, strategiemi a omezovanimi kazdého podfondu.

Reditelé investiéniho manaZera jsou:
Milan Kratina
Ptislusné informace najdete vyse ve stru¢ném Zivotopisu V ¢asti ‘Vedeni Spolecnosti’.

Zden&k Soustal

Od srpna 2001 je Zden¢€k generalnim feditelem, pfedsedou predstavenstva a vlastnikem ceské
spole¢nosti Reticulum a.s. Tato spole¢nost se aktivné vénuje riznym investicim, zejména v oblasti
nemovitosti, reziden¢ni vystavby a restrukturalizace spolecnosti, pfi¢emz ji v roce 1992 zalozil
Zdenkiv otec. Zdenck rovnéz pusobil na vedoucich pozicich v riznych spolecnostech puisobicich
v oblasti nemovitosti.

Prof. Joseph Falzon

Joseph Falzon ziskal titul Ph.D. v oboru ekonomika na Severozapadni univerzit¢ v Evanstonu
v Illionois v USA vroce 1984. Vyucoval na nekolika americkych univerzitich, vcetné
Rooseveltovy univerzity v Chicagu, Severozapadni univerziy v Cincinnati. Vratil se na Maltu
v roce 1988 a byl jmenovan prvnim vedoucim oddéleni bankovnictvi a financi zfizenym v roce
1994. Je autorem nékolika domacich a zahrani¢nich publikaci a cetnych ¢lankti o maltském
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hospodafstvi. Pusobil jako konzultant v nékolika organizacich, jako je Maltsky urad pro cestovni
ruch, Bank of Valletta, Central Bank of Malta, Utad pro spravedlivou hospodaiskou soutéz,
Enemalta, ufad pro bydleni a Komora malych a stiedni podnikti (GRTU). Mezi jeho vyzkumné
zajmy patii strategie hedgeovych fondut, sprava portfolia, strategie obchodovani, mikrofnancovani
a ekonomicky rozvoj.

Alexia Farrugia

Alexia Farrugia dokonéila vroce 2000 studium v oboru bankovnictvi a financi, pfiGemz
poslednich devatenact let pracuje Vv odvétvi finan¢nich sluzeb. Nejdiive se zameétfovala na
investi¢ni sluzby, kdyz plsobila na pozici klientské manazerky a pozd¢ji provozni manaZerky pro
jednu z nejrychleji rostoucich nebankovnich finan¢nich instituci na Malté a jednu z prvnich
soukromych spolecnosti kotovanych na Maltské burze cennych papirti. Nasledné rozsitila tym
predniho maltského obchodnika s cennymi papiry, kde odpovidala za zavadéni procest v souladu
se systtmem regulace v disledku implementace smérnice MiFiD. Dale pisobila jako
kvalifikovany obchodnich na Maltské burze cennych papirt.

Ve svétle rychlého ristu daného odvétvi a v souvislosti snovymi oblastmi zajmu v ramci
podnikani ziskala Alexia v roce 2011 magistersky titul v oboru financi na Trinity College v
Dublinu. Jeji specializace byla fizeni rizik, pficemz absolvovala celou fadu specifickych pfedméti
zameétenych na kvantitativni i kvalitativni aspekty rizika.

Od té doby zastavala vykonné i nevykonné vedouci pozice v ramci statutdrnich organt fady
spole¢nosti poskytujicich licencované financni sluzby a akciovych spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitadlem (SICAV). Plsobi jako autorizovand osoba odpovédna za fizeni rizik a
hlaseni prani penéz (MLRO) investi¢nich spolecnosti a finan¢nich instituci. Tyto sluzby poskytuje
na zakladé podpory spolecnosti Actaco Financial, kterou zalozila a ktera se zaméfuje na predpisy
oblasti boje proti prani penéz, fizeni rizik a sekuritizaci.

Alexia ptednasi o tizeni rizik na Maltské univerzité, pti¢emz na této univerzité i dalSich institucich
prednasi o sekuritizaci. Je ¢lenkou maltské asociace risk manazerti (Malta Association of Risk
Managers), institutu odborniki v oblasti finanénich sluzeb (Institute of Financial Services
Practitioners), Finance Malta a dalSich organizaci. Aktualné také studuje program pro
autorizované vedouci pracovniky (Chartered Director) nabizeny organizaci Institute of Directors
ve Spojeném kralovstvi.

Sandro Bartoli

Alessandro Bartoli (znamy jako Sandro) pracuje v oblasti investicnich sluzeb od roku 1997,
pfedtim pracoval 5 let v rodinném exportné orientovaném podniku. Pracoval jako investi¢ni
poradce pro piedni investi¢ni spole¢nost, ve které poskytovali §koleni Barclays International Fund
Manager. V roce 1998 se kvalifikoval jako obchodnik na burze cennych papiri a obchodoval s
emisemi dluhopisit a akcii na burze cennych papiri na Malt€. V roce 2000 zalozil Quest
Investment Services Ltd, nezavislou finan¢ni poradenskou spole¢nost, jako akcionaf a feditel, a v
roce 2006 byl jmenovan generalnim feditelem spolecnosti. Jeho kazdodenni funkce spocivaly v
poskytovani investi¢niho poradenstvi maloobchodnim i profesionalnim klientim a v roli MLRO
spolecnosti a provozniho manazera. Je kvalifikovanym investicnim poradcem, ktery ziskal
Certifikat pro finan¢ni poradce (CeFA) a rGizné dalsi certifikaty v souladu s predpisy a proti prani
penéz. V roce 2011 spolecnost ziskala spolecnost Sparkasse Bank Malta plc. V roce 2012 se
rozhol samostatné poskytovat sluzby tomuto odvétvi prostiednicvim riznych zakazek a nabizet
pozice feditele, MLRO, investi¢niho vyboru pro kolektivni investi¢ni program a spole¢nosti
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poskytujici investi¢ni sluzby, regulované Maltskym finan¢nim tfadem.
Investicni vybor

Funkci spravy investic vykonava investini vybor jmenovany spravni radou Investicniho
manazera; jeho ¢leny jsou nize uvedené osoby. Investi¢ni vybor na pana Milana Kratinu (¢lena
investi¢niho vyboru) a pana Zdeiika Soustala (feditele investiéniho manazera) delegoval funkci
provadéni devizovych derivati, devizovych spotovych obchodl a trokovych derivati, a to za
podminek stanovenych investiénim vyborem Investicniho manaZera.

Petr Posker

Pan Posker je absolventem CVUT v Praze a autorizovanym finan¢énim analytikem. Petr ma 20 let
zkuSenosti v oblasti finan¢nich sluzeb. Do ¢ervna 2010 byl Petr hlavnim investicnim manazerem a
portfoliovym manazerem spoleCnosti Atlantik Asset Management (dfive ABN AMRO Asset
Management - Ceska republika). Byl také ¢lenem investi¢niho vyboru Atlantik Asset Management
investi¢ni spolec¢nost, a.s. a byl zodpovédny za spravu a piidélovani aktiv akciovych a
komoditnich portfolii Skupiny. Pan Posker byl také zodpovédny za spusténi prvnich fonda
Atlantik na Malté a byl nevykonnym feditelem spolecnosti Atlantik Advanced Solutions 1 SICAV
plc a Atlantik Advanced Solutions 2 SICAV plc. V roce 2010 zaal pan Posker pracovat pro
Tuffieh Funds SICAV plc na Malté€, kde se aktivné podilel na spusténi tohoto programu, vcetné
ziizeni tii jeho podfondd. Petr se pozdéji stal ¢lenem investicniho vyboru tohoto fondu. V roce
2013 pomohl zalozit Accolade Funds SICAV plc a jeho podfond Accolade Industrial Fund. Petr se
pozdéji stal feditelem a ¢lenem investi¢niho vyboru tohoto fondu.

Milan Kratina

Ptislusné informace najdete vyse ve stru¢ném zivotopisu v ¢asti ‘Vedeni Spolecnosti’.
Michal Bialas

Prislusné informace najdete vySe ve struéném zivotopisu v ¢asti ‘Vedeni Spole¢nosti’.
Steven Tedesco

Pan Tedesco je hlavnim investi¢énim feditelem spole¢nosti Nemea Bank plc, a pfedtim zastaval
roli zastupce vedouciho a hlavniho investicniho feditele ve spolecnosti HSBC Global Asset
Management (Malta) Ltd. Mimo jiné je ¢lenem riznych vybord vcetné investi¢nich vybort,
rizikovych vyborli a vybord pro fizeni aktiv a pasiv. Je také feditelem dalSich organizaci
kolektivniho investovani. Béhem svého plisobeni ve spole¢nosti HSBC Global Asset Management
Malta Ltd. byl také spravcem 12 otevienych fondt s vyhradné dlouhymi pozicemi, a tyto fondy
zahrnovaly vSechny tfidy mistnich i mezinarodnich aktiv vcetn¢ dluhopist, akcii, nastroji
penézniho trhu a nemovitosti. Spolu s pravnim a administratorskym tymem byl také odpovédny za
projektové fizeni zahajeni fady otevienych i uzavienych investicnich fondd. Také tidil projekt
zahajeni sluzby diskrec¢niho fizeni portfolia a GispésSn¢ ji prosadil fad¢ instituci.

Smlouva o spravé investic
Dle ustanoveni Smlouvy o spravé investic odpovida Investicni manazer za vytvofeni celkové
strategie pro investovani aktiv jediného Dil¢iho fondu, ktery je k dneSnimu dni drzitelem licence,

v souladu s investi¢nimi cili, strategiemi a omezenimi uvedenymi v Dodatku o podrobnostech
k Fondu. Dale odpovida za pfijimani vSech investi¢nich a obchodnich rozhodnuti i vybér, alokaci
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a monitorovani aktiv Dil¢iho fondu zpisobem, ktery je v souladu s celkovymi strategiemi i
investi¢nimi cili a omezenimi uvedenymi v ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Smlouva o sprave investic miize byt kdykoliv ukoncena (celkové nebo s ohledem na konkrétni
Dil¢i fondy), a to na zakladé pisemné vypovédi kterékoliv strany s vypovédni lhiutou v délce
nejméné devadesat (90) dnil, pfipadné je mozné ji ukoncit s okamzitou ucinnosti, pokud se
kterakoliv strana dopusti podstatného poruseni smlouvy nebo dojde k likvidaci strany. Smlouva o
spravé investic rovnéz stanovi, Ze Investicni manazer nenese vuci Spolecnosti odpoveédnost za
zadné ztraty vzniklé v souvislosti s predmétem Smlouvy o spravé investic bez ohledu na to, jak
k dané ztraté doslo, avSak s vyjimkou nasledujicich ptipadu: (i) dana ztrata vznikla v disledku
toho, ze Investicni manazer nejednal v dobré vife, pfipadné jednal zptisobem, ktery neni
Vv nejlepsim zajmu Spolecnosti nebo urcitého Dil¢iho fondu; nebo (ii) Investi¢ni manazer se svym
jednanim dopustil skutecného podvodu, umyslného pochybeni, hrubé nedbalosti nebo podstatného
poruseni svych povinnosti dle Smlouvy o spravé investic.

Smlouva o spravé investic se fidi maltskym pravnim faddem a spadd do pfislusnosti maltskych
soudi.

Odmény splatné ve prospeéch Investicniho manazera jsou uvedeny nize v ¢asti nazvané ‘Odmény,
poplatky a vydaje’ a také ve Smlouvé o sprave investic.

Kontaktni udaje Investicniho manazera:

Telefon: + 356 22 05 1000

Webové stranky: https://accolade.eu/en/

Pojisteni profesni odpovédnosti

Za ucelem pokryti potencialnich rizik spojenych s profesni odpovédnosti uzaviel Investi¢ni
manazer pojisténi profesni odpovédnosti, které kryje odpoveédnost plynouci z nedbalosti pfi
vykonu povolani.

Rizeni rizika
Spolecnost na zakladé smlouvy ze dne 29. ledna 2020 delegovala ¢innosti v oblasti fizeni rizika na
pana Keitha Hubera. Dle této smlouvy pan Huber mimo jiné odpovida za pravidelné monitorovani

fadné implementace funkce fizeni rizika ze strany Spolecnosti, monitorovani urovné rizika
spravovaného Dil¢iho fondu a za hlaseni ptipadnych poruseni omezeni rizik.

Administrator

Na zakladé¢ podminek smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a Administratorem Spolecnost
jmenovala Administratorem Spolecnosti a jejich Dil¢ich fondl spole¢nost Alter Domus Fund
Services (Malta) Limited.

Alter Domus je spole¢nost s omezenym ru¢enim registrovana podle prava Malty, s identifikaénim
¢islem C 52740 a sidlem Vision Exchange Building, Territorials Street, Zone 1, Central Business
District, Birkirkara CBD 1070 Malta. Alter Domus je soucasti skupiny Alter Domus Luxembourg
S.a.r.l. se sidlem v Lucembursku.
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MFSA Administratora uznava jako poskytovatele sluzeb spravy fondt dle Zakona. Administrator
pusobi jako administrator riznych dalSich programi kolektivniho investovani, které ziskaly na
Malté licenci.

Administrator bude provadét urcité administrativni funkce a sluzby vztahujici se ke Spolec¢nosti a
vSechny jeji Dil¢i fondy, v€etné mimo jiné: vypocet NAV, sluzby zastupce pro pievod, sluzby
ucetnictvi a vykaznictvi (véetné podavani zprav o plnéni pozadavkd - compliance), udrzovani
Rejstiiku, koordinace plateb (v¢etné plateb od Investorti nebo Investoriim, platby provizi, poplatka
nebo zaloh splatnych opravnénym zastupcim, prostfednikiim, zprostiedkovatelim nebo
doporucitelim, platby splatné Spolecnosti, a thrady a odmény splatné poskytovatelim sluzeb
Spolecnosti).

Administrator neodpovida za zadnad obchodni nebo investi¢ni rozhodnuti Spolecnosti nebo
v souvislosti s ni ¢i jakymikoliv jejimi Dil¢imi fondy (veSkera tato rozhodnuti piijima Investi¢ni
manazer), ani za dopad takovychto obchodnich rozhodnuti na vykonnost Spolecnosti.
Administrator je opravnén za svoje administrativni sluzby ziskavat odménu z aktiv Dil¢ich fondd,
podrobnéji popsanou v oddile ,,Odmény, poplatky a vydaje” tohoto Nabidkového memoranda, a
ziskavat nadhrady z aktiv patficného Dil¢iho fondu za vSechny své vydaje vzniklé v souvislosti s
patficnym Dil¢im fondem, podle podminek obsazenych ve Smlouvé o sprave.

Administrator mize na zakladé pisemného schvaleni Spole¢nosti outsourcovat ¢asti svych sluzeb
tfetim stranam.

Administratora je mozné kontaktovat zde:

Telefon: +356 21 48 08 28
Fax: +356 21 27 48 08 29

Web: www.alterdomus.com

Sekretai Spole¢nosti
Spole¢nost jmenovala sekretafem Spole¢nosti Nicole Anne Demicoli.

Povinnosti sekretafe spolecnosti budou zahrnovat udrzovani zékonnych rejstiikii a zaznamu
Spolecnosti, zdznaml ze zasedani a plnéni dalSich povinnosti plynoucich ze Zakona o
spole¢nostech.

Bankéri
Spoleénost jmenovala Ceska spofitelna, a.s., UniCredit Bank Czech Republic a Slovakia, a.s.,
Bank of Valletta p.l.c., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s, Komer¢ni banka, a.s., Raiffeisenbank

a.s., Santander Bank Polska S.A. , Bank Polska Kasa Opieki S.A.,and mBank S.A. jako jeji
bankéfi.

Ceska spotitelna, a.s., je komeréni bankou licencovanou a regulovanou Ceskou narodni bankou s
registraénim ¢islem 45244782, Spole¢nost Ceska spofitelna, a.s., je mozné kontaktovat na:

Ceska Spotitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
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140 00 Praha 4
E-mail: csas@csas.cz Tel. +420 956 777 956

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., je bankou licencovanou Ceskou narodni
bankou s registracnim Cislem 64948242. Spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., je mozné kontaktovat na:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1

140 92 Praha 4

E-mail: mfo@umcreditgroup.cz Tel: +420 955 911
111

Bank of Valletta p.l.c je vefejnou spolecnosti s ru¢enim omezenym registrovanou podle zakond
Malty, s registra¢nim ¢islem C2833. Je soucasti skupina Bank of Valetta Group a je licencovana k
provadéni bankovniho podnikani coby kreditni instituce podle podminek Bankovniho zdkona
(Kap. 371 Prava Malty). Je mozné ji kontaktovat na:

Bank of Valletta p.l.c. 58, Zachary Street, Valletta
VLT 1130 Malta
Tel: +356 22753344

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s je bankou regulovanou Ceskou narodni bankou s
registraénim c¢islem 00001350-125. Spolecnost Ceskoslovenska obchodni banka je mozné
kontaktovat na:

Praha 5, Radlicka 333/150,
PSC 15057,

Ceska republika

Tel: +420 224 111 211

Komeréni banka, a.s je bankou regulovanou Ceskou narodni bankou s registraénim &islem
45317054-455. Spole¢nost Komeréni banka je mozné kontaktovat na:

Praha 1, Na Piikopé 33 ¢p. 969,
PSC 11407,

Ceska republika

Tel: +420 955 534 131

Raiffeisenbank a.s. je bankou regulovanou Ceskou narodni bankou s registraénim &islem
49240901-137. Spolecnost Raiffeisenbank a.s je mozné kontaktovat na:

Praha 4, Hvézdova 1716/2b,
PSC 14078,

Ceska republika

Tel: + 420 412 446400
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Santander Bank Polska S.A. je regulovan KNF pod KRS ¢. 0000008723. Santander Bank Polska
S.A. muzete kontaktovat:

ul. Rynek 9/11,
50-950 Wroclaw,
Polsko

Tel: 0071 370-10-00

Bank Polska Kasa Opieki S.A je bankou regulovanou ze strany KNF s registratnim ¢islem
0000014843. Spolecnost Bank Polska Kasa Opieki S.A je mozné kontaktovat na:

ul. Grzybowska
53/57, 00-950 VarSava
Polsko

Tel: (22) 656 00 00

mBank S.A je bankou regulovanou ze strany KNF s registraénim ¢islem 0000025237. Spole¢nost
mBank S.A je mozné kontaktovat na:

ul. Senatorska 18, 00-950
Varsava,

Polsko

Tel: + 0048 42 6 300 800.

Bankéfi nebudou poskytovat, vykonavat ani zastavat zadné jiné funkce, nez poskytovani
bankovnich sluzeb v souvislosti se Spolecnosti, a jakékoli a veSkeré administrativni tkony
souvisejici s drzbou takovych penéz. Bankéfi nemaji Zadnou povinnost monitorovat investi¢ni
fizeni aktiv Spolecnosti nebo jejiho Dilc¢iho fondu. Bankéfi neru¢i za obsah Nabidkového
memoranda ani zadné dal$i dokumentace k fondu, ani se nebudou zapojovat do fizeni,
administrace ani vypoctu NAV Spole¢nosti. Nebudou poskytovat poradenské sluzby ani nebudou
dohlizet na Spolecnost, Administratora ani zadné dals$i poskytovatele sluzeb Spole¢nosti ani je
ovladat. Bankéfi neptsobi coby propagatotfi Spolecnosti.

Depozitar

Spolecnost na zakladé smlouvy o ¢innosti depozitafe jmenovala depozitdfem spolecnost Alter
Domus Fund Services (Malta) Ltd. Alter Domus Fund Services (Malta) Limited je spolecnosti
S ruenim omezenym zapsanou dle maltského prava pod registracnim ¢islem C 52740, se sidlem
na adrese Vision Exchange Building, Territorials Street, Zone 1, Central Business District,
Birkirkara CBD 1070 Malta. Jako drzitel licence kategorie 4B je spole¢nost Alter Domus Fund
Services (Malta) Limited opravnéna pusobit jako depozitaf pro pfislusny typ programa
kolektivniho investovani uvedeny v SLC1.03 c¢asti BIV Pravidel MFSA pro poskytovatele
investi¢nich sluzeb. Spole¢nost Alter Domus je soucasti Alter Domus Luxembourg S.a.r.l, skupiny
se sidlem v Lucembursku.

Depozitai byl dle Smlouvy o depozitaii jmenovan za ucelem poskytovani sluzeb uschovy
V souvislosti se vSemi aktivy Spole¢nosti a jejiho Dil¢iho fondu ¢i fondt. V tomto ohledu pak
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bude Depozitaf mit v uschové vSechny financni nastroje, do kterych budou ptislusné Dil¢i fondy
investovat. V souvislosti s ostatnimi aktivy, ktera nemohou byt v uschové, bude Depozitaf
poskytovat sluzby oveétovani vlastnictvi a vedeni zaznam.

Depozitai bude také: (a) zajistovat, aby hodnota Investorskych akcii byla vypocitana v souladu
S ptislusnymi vnitrostatnimi piedpisy, Memorandem, Stanovami Spolecnosti i timto Nabidkovym
memorandem a piipadnym platnym Dodatkem o podrobnostech k Fondu ; (b) zajistovat, aby byly
fadné monitorovany penézni toky Dilc¢ich fondl; (c) zajistovat, aby prodeje, emise, vykupy,
zpétné odkupy a ruSeni Investorskych akcii probihaly v souladu s Memorandem, Stanovami
Spolecnosti i timto Nabidkovym memorandem a pfipadnym platnym Dodatkem o podrobnostech
k Fondu; (d) zajiStovat, aby vramci transakci, které zahrnuji aktiva Dil¢ich fondl, bylo
protiplnéni prislusnym Dil¢im fondiim poukazano v ramci obvyklych lhtt; (e) zajist'ovat, aby byly
vynosy Dil¢ich fondi pouzity v souladu s Pravidly MFSA, Memorandem, Stanovami i timto
Nabidkovym memorandem a pfipadnym platnym Dodatkem o podrobnostech k Fondu; a (f)
vykonavat pokyny Investi¢niho manazera, pokud nebudou v rozporu s piislusSnymi vnitrostatnimi
ptedpisy nebo Memorandem, Stanovami, resp. timto Nabidkovym memorandem a piipadnym
platnym Dodatkem o podrobnostech k Fondu.

Dle Smlouvy o depozitafi nebude mit Depozitai vici Spolecnosti nebo Investicnimu manazerovi
odpovédnost s vyjimkou nasledujicich pfipadi: (a) odpovédnost plynouci z hrubé nedbalosti,
umyslného poruseni povinnosti nebo podvodu; a (b) pouze v rozsahu, ve kterém vySe uvedené
vylouceni ¢i omezeni odpovédnosti nevylucuje ani neomezuje jakékoliv povinnosti nebo
odpovédnost plynouci z ustanoveni AIFMD.

Dle Smlouvy o depozitafi je Depozitat opravnén jmenovat poveérenou osobu, kterd by vykonavala
jeho Cinnosti v oblasti uschovy. Pokud Depozitai dle vySe uvedenych ustanoveni jmenuje
povéfenou osobu, nebude mit takovéto delegovani povinnosti vliv na odpovédnost Depozitare
vici Spolecnosti nebo jejim investorim v souvislosti se ztratou ur¢it¢ho finan¢niho nastroje,
pricemz vsak plati, ze Depozitai miize byt za urcitych okolnosti této odpoveédnosti zprostén — pro
dalsi informace viz ustanoveni Smlouvy o depozitafi.

Depozitaf i Spolecnost jsou opravnéni ukoncit Smlouvu o depozitafi na zakladé pisemné vypovedi
S tiimési¢ni vypovédni lhltou. Strana, ktera Smlouvu o depozitafi ukonéi, musi rovnéz o
takovémto kroku informovat MFSA. Smlouva o depozitaii mize byt také ukoncena s okamzitou
ucinnosti v piipadech v ni vyslovné uvedenych.

Smlouva o depozitaii se ¥idi maltskym pravnim fadem a bude dle tohoto pravniho fadu vykladana.
V piipadé jakéhokoliv sporu vzniklého na zdkladé Smlouvy o depozitati nebo v souvislosti s ni
musi strany nejprve vynalozit maximalni usili a jednat spolu, v dobré vife a ve svétle vzajemnych
zajma, pri¢emz se pokusi nalézt vyvazené a spravedlivé feSeni daného sporu, které by bylo
pfijatelné pro obé€ strany. Pokud strany nedosdhnou dohody ve lhitach uvedenych ve Smlouvé o
depozitafi, budou mit maltské soudy vylu¢nou pravomoc rozhodovat o jakychkoliv sporech.
Depozitat nenese odpovédnost za formu ani obsah tohoto Nabidkového memoranda.

Odmény splatné ve prospéch Depozitafe jsou uvedeny v ¢asti tohoto Nabidkového memoranda
nazvané ‘Odmény, poplatky a vydaje’.

Hlavni maklér

Spole¢nost mize (pro kterykoli Dil¢i fond) vstupovat do otevienych makléiskych vztaht s
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riznymi svétovymi subjekty, jak maze byt pfipadné nutné, vhodné nebo vyhodné pro konkrétni
obchodni a investi¢ni ¢innosti. Spole¢nost miize jmenovat Hlavniho makléte pro kterykoli Dil¢i
fond, jak je stanoveno v pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Témto subjektim budou
za jejich makléfské sluzby vyplaceny patficné poplatky a provize z aktiv dané¢ho Dil¢iho fondu
podle dohody se Spolecnosti a aktualni platnosti.

Osoba povéfena investicnim vyzkumem

Spole¢nost miize jmenovat Osobu poverenou investi¢nim vyzkumem pro kterykoli Dil¢i fond, jak
je stanoveno v piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Prostiednik

Spole¢nost mtize prilezitostné jmenovat doporucitele, prostifedniky pro klienty, zastupce povéiené
soukromym umistovanim, nebo zprostiedkovatele pro propagaci a marketing a/nebo prodej nebo
pomoc s prodejem Akcii v pfislusné tiidé akcii kvalifikovanym investorim. Propagacni materialy
podléhajici revizi kontrolorem shody (compliance) budou uvadet, ze tato Spolec¢nost neni oteviena
investicim Siroké vefejnosti, a ze tato Spolecnost a/nebo jeji Administrator mlize piijimat upisy
pouze od Kvalifikovanych investord. SpoleCnost zajisti, Ze splituje predpisy jurisdikce, kde je
nabizena.

Distributor

Spolecnost miize prilezitostné jmenovat zprostfedkovatele k propagaci a marketingu kteréhokoli
Dil¢iho fondu kvalifikovanym investorim. Tito zprostiedkovatelé jsou opravnéni prodévat a
asistovat pii prodeji Investorskych akcii kteréhokoli Dil¢iho fondu v souladu s platnymi zékony
jurisdikce, ve které sidli. V tomto ohledu tito Distributofi obdrzi od Opravnénych investorl
Z4dosti o Tipis a pfevede je na Spole¢nost nebo Administratora jejim jménem ke zpracovani.

Auditor

KPMG ptijme odpovédnost za auditni funkci Spolecnosti. Auditora je mozné kontaktovat na
nasledujici adrese:

KPMG

Portico Building Marina
Street Pieta' PTA 9044
Malta

Telefon: +356 25631000
Fax: +356 25661000
Web: www.kpmg.com.mt
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STRET ZAJMU

Zakladajici akcionati, Reditelé, Investi¢ni manaZer (véetné ¢lenti jeho investi¢niho vyboru a
osob zajistujicich fizeni rizika na stran€ Investi¢éniho manazera) i Administrator se mohou
vénovat dalSim financnim, makléfskym, investicnim a jinym odbornym c¢innostem, které
mohou piilezitostné béhem jejich podnikatelské ¢innosti zptisobit stiet zajmu se spolecnosti.
V takovém piipadé budou tyto osoby brat pfiméfené na zietel své patiicné povinnosti podle
smluv, které je poveétuji jednat v nejlepsim zajmu SpoleCnosti, v maximalni proveditelné
mife vzhledem k jejich povinnostem k ostatnim klientim nebo subjektim. S ohledem na tyto
povinnosti mize Spolecnost kupovat investice od téchto osob nebo jim investice prodavat,
pokud jsou tyto transakce dle trznich podminek a za podminek, které nejsou o nic méné
vyhodné pro Spolecnost, nez jaké by bylo mozné rozumné ziskat, pokud by byla transakce
provedena s nezavislou tfeti stranou. Tyto osoby také mohou drzet Akcie Spole¢nosti. Pokud
by dolo ke stfetu zajmi, Reditelé se budou snaZit zajistit, aby byl vyfeSen spravedlivé a
Spoleénost nebyla v nevyhodé. Reditelé Spole¢nosti maji nasledujici zajmy:

. Milan Kratina je feditelem spolecnosti a je také feditelem investicniho manazera a ¢lenem

investi¢niho vyboru jmenovaného fediteli investicniho manazera. Kromé toho: pan Kratina je
také feditelem a akcionafem spolecnosti Accolade Holding a.s., jednoho ze zakladajicich
akcionafi spolecnosti; a pan Kratina je feditelem spolecnosti Accolade s.r.o. se sidlem v
Ceské republice.

V souvislosti s vyse uvedenym bodem (ii) investory upozoriiujeme, Ze spolecnost Accolade
s.r.0. uzaviela smlouvu o spravé aktiv (s ohledem na nemovitosti) s jednotkou zvlastniho
urCeni, jejimz prostfednictvim Accolade Industrial Fund investuje. Dale investory
upozornujeme, ze spole¢nost Accolade s.r.o. uzaviela smlouvu o Grovni sluzeb s ur¢itymi
jednotkami zvlastniho urceni, jejichz prostfednictvim vyse uvedeny dil¢i fond investuje, a to
za obvyklych trznich podminek. Spole¢nost Accolade s.r.o. je 100% dcefinou spolecnosti
spole¢nosti Accolade Holding a.s.

Michal Bialas je feditelem Spolecnosti a je také Clenem investiéniho vyboru Investi¢niho
manazera.

Zdenék Soustal je feditelem a &lenem ocefiovaciho vyboru Investiéniho manaZera. Pan
Soustal je rovnéz feditelem a akcionafem spole¢nosti Accolade Holding a.s., ktera je
zakladajicim akcionafem Spoleénosti. Pan Soustal také odpovida za funkci provadéni
devizovych derivatd, devizovych spotovych obchodii a urokovych derivati, a to za
podminek stanovenych investicnim vyborem Investicniho manaZzera.

Kromé vyse uvedenych stietli zajmi miiZze potencialné dochazet ke stietim: (i) mezi osobnimi
zajmy fediteld, Investiéniho manazera (v€etn¢ ¢lent jeho investi¢niho vyboru), Spolecnosti a
investord Spolecnosti; a (ii) v dasledku toho, Ze feditelé a/nebo Clenové investi¢niho vyboru
Investiéniho manazera mohou obcas pusobit jako ¢lenové statutarnich organt a/nebo
investi¢nich vybort jinych fonda a drzitelt licenci na poskytovani investi¢nich sluzeb.
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ODMENY, POPLATKY A VYDAJE

Uhrady Reditelim

Uhrady Administratorovi

Uhrady Osob¢ povérené
investicnim vyzkumem

Vykonnostni odména a
poplatek za spravu

Odmeéna sekretari
Spole¢nosti

Uhrady Depozita¥i

Odména Hlavnimu
makléri

Odména Prostirednikovi

Reditelé Spole¢nosti obdrzi za své sluzby odmény, které mohou byt
Cas od cCasu stanoveny SpoleCnosti na valné hromad¢é a podléhaji
souhrnnému maximu odpovidajicimu 30 000,- EUR ro¢nég, splatné v
euro nebo K&, pii¢emz plati, e odména splatna kazdému Rediteli
miize byt stanovena ve smlouvé uzaviené mezi SpoleCnosti a
ptislusnym Reditelem, ktery se miize této (thrady za uréity rok nebo
nékolik let dle svého vlastniho uvazeni vzdat. Tato odména nebude
vyplacena Rediteltim, ktefi jsou zaroven Zakladajicimi akcionafi.
Kromé toho mohou Reditelé rovnéz poskytnout zvlaitni odménu
kterémukoliv Rediteli, ktery Vv piipadé potieby provedl jakoukoliv
zvlastni ¢i mimotadnou sluzbu pro Spoleénost nebo na jeji zadost,
véetné &lenstvi v jakémkoliv vyboru ¢as od ¢asu ziizeném Rediteli.
Kazdy Reditel rovnéz mize obdrzet nahrady ptfiméfenych
cestovnich, ubytovacich a dalgich vydaju vynalozenych v souvislosti
s udasti na zasedanich Rediteld a valnych hromadach Spoleénosti,
pficemz jim budou proplaceny jakékoli opravnén¢ vynaloZené
hotovostni vydaje.

Dle podminek Smlouvy o spravé je kazdy Dil¢i fond povinen hradit
rocni poplatek za spravu uvedeny v souvisejicim Dodatku o
podrobnostech k Fondu kazdého Dil¢iho fondu. Ptfipadnou DPH
nebo jinou dan s podobnym ucinkem, kterd miize byt nyni nebo v
budoucnu splatna, ponese Spole¢nost.

Osoba povéfena investicnim vyzkumem obdrzi ro¢ni odménu z
obecnych aktiv Spolecnosti, pricemz tato odména bude dohodnuta
mezi stranami podle podminek smlouvy uzaviené Spolecnosti s
Osobou povéfenou investicnim vyzkumem.

Kazdy Dil¢i fond mize Investicnimu manazerovi hradit vykonnostni
odménu a poplatek za spravu, a to ve vysi a zpiisobem, které jsou
stanoveny V piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Dokud
nebude piislusna castka za konkrétni obdobi uhrazena, bude ¢astka
vykonnostni odmény resp. poplatku za spravu predstavovat zavazek
daného Dil¢iho fondu vici Investiénimu manazerovi.

Sekretat Spolec¢nosti obdrzi 5 000,- EUR ro¢né.

Dle Smlouvy o depozitdfi obdrzi Depozitdf jednorazovou uvodni
odménu ve vysi 7 000,- EUR a ro¢ni odménu depozitaie v minimalni
vysi 24 500,- EUR za kazdy Dil¢i fond.

Vsechny odmény splatné Hlavnimu makléti Dil¢imi fondy jsou
uvedené v souvisejicim Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Pokud je vyuzit Prostfednik, odména tomuto Prostfednikovi bude
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Odmeéna Distributorovi

Auditni a pravni poplatky

PiedbéZné vydaje

Dalsi vydaje

vyplacena investorem.

Pokud je wvyuzit Distributor, odmény vyplacené tomuto
Distributorovi budou vyplaceny: (i) Spole¢nosti z jejich obecnych
aktiv; nebo (ii) Investicnim manazerem dle dohody mezi ptislusnymi
stranami.

Auditni poplatky budou dohodnuty mezi Spolecnosti a auditory.
Pravni poplatky budou dohodnuty mezi Spole¢nosti a pravnimi
poradci a budou vyjednany na zakladé straveného casu. Jakakoli
DPH nebo jina dan s podobnym u¢inkem, ktera mize byt splatna
nyni nebo v budoucnu, bude také na naklady Spole¢nosti.

Predbézné vydaje budou nejprve vyplaceny z prostfedkti z prvotnich
upistt Zakladatelskych Akcii, ale nasledné prisouzeny a pridéleny
prvnimu Dil¢imu fondu poté, co budou obdrzeny prvotni Upisy
takového prvniho Dil¢iho fondu. Vyhradné pro ucely vypoctu NAV
Dil¢ich fondd budou takové vydaje odepisovany po dobu, ktera je
vyhradné na uvaZzeni Rediteld, ale v z4dném piipadé nebude delsi
nez pét (5) let od posledniho dne Obdobi prvotni nabidky patficného
Dil¢iho fondu. S ohledem na odpis Predb&znych vydaji si Reditelé
vyhrazuji pravo jak odlozit zahajeni Piedbéznych vydaji, tak
odepisovat po dobu piesahujici 12 mésict, ale vyhradné pro ucely
vypoctu NAV kazdého Dil¢iho fondu. V tomto rozsahu budou
auditované ucty Spole¢nosti v souladu s IFRS, které pozaduji, aby
byly Predbézné vydaje amortizovany v prvnim ucetnim obdobi, ale
vypocet NAV bude vyuzivat amortiza¢ni metodu po delsi dobu, ale v
7adném ptipadé ne deldi nez pét (5) let. Reditelé stanovili, Ze
amortizace Predbéznych vydaji v prvnim ucetnim obdobi pfi
vypo¢tu NAV by mohla nespravedlivé a nerovnomérné zatéZovat
prvotni Investory do Dil¢iho fondu k jejich $kod€ a k prospéchu
dalsich Investorti.

S vyjimkou rozsahu, do kter¢ho mohou byt takové vydaje odpustény nebo jinak vyfizeny jinou
osobou a nejsou ziskany od Spolecnosti, Spolecnost ponese nasledujici vydaje a zavazky, které
se nevztahuji k zadnému konkrétnimu Dil¢imu fondu, ze svych obecnych aktiv (coby zavazek

Spolecnosti):

i.  VSechna cla, poplatky a vydaje, které mohou vzniknout v souvislosti s koupi a prodejem
aktiv Spolecnosti (vyjma aktiv, ktera 1ze pfisoudit konkrétnimu Dil¢imu

fondu);

ii.  VSechna cla a poplatky, které mohou vzniknout z aktiv, ptijmi a vydajt, které mohou
byt splatné Spolecnosti;

iii.  Veskeré makléiské, bankovni a dalsi poplatky zptisobené Spolecnosti s ohledem na jeji
obchodni transakce (véetné poplatkd souvisejicich s jakymkoli pdj¢ovanim provedeném

Spolecnosti);

iv.  Veskeré odmény

a vydaje splatné vSem ocenovatelim, obchodnikiim, osobam
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Vi.

Vii.

viii.

poveéfenym investicnim vyzkumem, Distributorim, Prostfednikim a dal$im
dodavatelim sluzeb Spolec¢nosti (ledaze dodavatel sluzeb poskytuje sluzby Spolecnosti
pro kterykoli z jejich Dil¢ich fondl, a v takovém piipadé¢ budou odmény a vydaje
splatné takovému dodavateli splatné z aktiv patficného Dil¢iho fondu coby zavazek
daného Dil¢iho fondu) v rozsahu, ktery nema byt vykonan samotnou Spolecnosti z jejich
obecnych aktiv v souladu s podminkami pfislusného Dodatku o podrobnostech k Fondu;

Veskeré vydaje vzniklé ve spojeni se zverejiiovanim a dodavanim informaci Investortim,
a zejména, ale bez dotceni obecnosti predchoziho, naklady za tisk a distribuci vyro¢nich
zprav, mezitimnich zprav, vSech zprav pro MFSA nebo jakékoli dalsi regulacni organy,
nebo jakychkoli dalSich zprav, veskerych Nabidkovych memorand, marketingovych
nebo propagac¢nich materiali, naklady za publikaci kotaci cen a ozndmeni v tisku a
naklady za ziskéni ratingu Akcii Spolecnosti ratingovou agenturou a vSechny naklady za
kancelarské potieby, tisk a postovné spojené s pripravou a distribuci Seku, piikazt k
platbé (warrant of payment), dafiovych certifikatt a vypist;

Veskeré vydaje vzniklé z registrace Spolecnosti u kterychkoli statnich agentur nebo
regulac¢nich organd v jakékoli jurisdikci, kde je registrace dostupna nebo nutna, a z
uvedeni Akcii spolecnosti na jakoukoli burzu cennych papirit nebo jiny Regulovany trh
nebo jejich obchodovani tamtéz;

Veskeré vydaje vzniklé s ohledem na pravni nebo administrativni postupys;

Veskeré vydaje vzniklé ve spojitosti s provozem, propagaci a vedenim Spole¢nosti,
vcetné, ale bez vylouceni obecnosti ptfedchoziho, vSech odmén a nékladt Rediteld,
viech nakladi zptisobenych organizaci zasedani Reditelii a &lent a zajistovani zastupci
s ohledem na tato zasedani, veSkeré auditni a pravni poplatky, naklady zplsobené
udrzovanim Rejstiiku Investorti, naklady na jakékoli preklady, veskeré platby pojistného
a Clenskych poplatkti ve sdruzenich a vSechny jednordzové a mimotradné nakladové
polozky, které mohou nastat.

V rozsahu, v jakém vySe uvedené obecné vydaje a zavazky nejsou prislusné k zadnému
konkrétnimu Dil¢imu fondu a v rozsahu, v jakém v tomto Nabidkovém memorandu

nejsou vyslovné uvedeny, ze maji byt vytizeny samotnou Spole¢nosti z jejich obecnych
aktiv (jmenovité aktiv, které neni mozné pfisoudit zadnému konkrétnimu Dil¢imu
fondu), nebo jinak vytizeny podle piedchozich ustanoveni v tomto oddilu nebo podle
jakéhokoli Dodatku o podrobnostech k Fondu, takové obecné vydaje a zavazky mohou
byt (pokud Reditelé podle svého uvazeni nestanovi jinak v konkrétnim ptipadé nebo
ptipadech, které pokladaji za spravedlivé a pfiméfené) podle uvazeni Reditelii pridélené
a pfisouditelné vSem Dil¢im fondim Spolecnosti, které Spolecnost zalozila v dany cas
platby, a tvofit zavazek témto Dil¢im fondim a byt splaceny vyhradné t€mito Dil¢imi
fondy a z jejich aktiv, ,pro rata‘ podle ¢isté hodnoty aktiv kazdého takového Dil¢iho
fondu (je-li vice nez jeden) v den nebo ke dni jejich splatnosti (podle vypoctu v patfiéné
pfimo predchazejici Datum ocenéni nebo podle n€¢ho). V takovém ptipade€, pokud by
takové vydaje a zavazky souvisely vyhradné s jednim nebo vice konkrétnimi Dil¢imi
fondy (ale ne vSemi), nebo jim byly piisouditelné, takové vydaje a zdvazky a jakéakoli
DPH nebo jina dan s podobnym tc¢inkem, ktera vzhledem k nim muize byt splatna, bude
vyhradné piidélend a prisouditelnd pfislusSnym Dil¢im fondim, bude tvofit zavazek
témto Dil¢im fondim a bude splacena vyhradné témito pifislusSnymi Dil¢imi fondy a z
jejich aktiv, ,pro rata' podle Cisté hodnoty aktiv kazdého takového prtislusného Dilciho
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fondu (je-li vice nez jeden) v den nebo ke dni jejich splatnosti (podle vypoétu v patti¢né
pfimo predchéazejici Datum ocenéni nebo podle ného).

Vsechny thrady, odmény, poplatky, naklady, vydaje a zavazky uvedené vyse v tomto oddile,
které maji byt nebo mohou byt rozdélené a uctované kterémukoli Dil¢imu fondu nebo Dil¢im
fondiim budou uctované bud’ oproti piijmu, nebo oproti kapitalu, jak stanovi Reditelé.
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RIZIKOVE FAKTORY

Pfi vyhodnocovani potencidlu a vhodnosti investic do Spolecnosti by Investofi méli peclive
zvazit nasledujici rizikové faktory, které souviseji se samotnym fizenim Spolecnosti a s
podkladovymi trhy, na kterych budou aktiva Spole¢nosti investovana.

Doporucuje se, aby Investofi s vlastnimi poradci konzultovali pravni, dafiové a finan¢ni otazky,
které se vztahuji k jejich konkrétni situaci, jelikoz informace uvedené v tomto Nabidkovém
memorandu by mély byt brany jen jako vSeobecné.

Nize uvedené shrnuti nabizi ke zvazeni nékteré rizikové faktory a obecné je popisuje. Tyto
rizikové faktory nemusi byt kompletnim seznamem vsech rizikovych faktorti spojenych s
investici do Spolecnosti.

Kazdé z nasledujicich rizik by se mélo ¢ist spolu s konkrétnimi riziky zdraznénymi v Dodatcich
0 podrobnostech k Fondu.

Obecné ohledy

Investice do jednoho nebo vice Dil¢ich fonda zahrnuje urcitou urovei rizika a je vhodna pouze
pro zkusené investory. Nemohou existovat zadné zaruky, ze cile pro vynosy z investic do Dil¢ich
fondti budou realizovany, ani ze nedojde ke znacnym ztratam kapitalu. Akcie by méli kupovat
pouze Investofi, ktefi jsou schopni unést ztratu celé své investice. Minulé vysledky nejsou
nezbytné ukazatelem budoucich vysledkii. Hodnota akcii miize nejen stoupat, ale i klesat.

Ekonomické okolnosti a negativni jevy

Uspéch kazdé investiéni aktivity ovliviiuji obecné ekonomické okolnosti. Nedekana volatilita a
vazné ekonomické oslabeni miize ovlivnit ¢innost jednoho nebo vice Dil¢ich fondd. Dalsi
necekané negativni jevy, jako valka nebo teroristické itoky, mohou negativné ovlivnit ¢innost
jednoho nebo vice Dil¢ich fonda.

Riziko podstatnych vykupi a eroze kapitalu

Podstatné vykupy Akcii v uréitém obdobi mohou Dil¢i fond ptimét likvidovat pozice rychleji,
nez by bylo jinak zadouci, coz mize nepiiznivé ovlivnit hodnotu jak vykupovanych Akcii, tak
Akcii v daném Dil¢im fondu v obéhu. V dusledku drastickych snizeni velikosti Dil¢iho fondu se
mohou vydaje tohoto Dil¢iho fondu ptestat délit mezi velkou zékladnu investor a mohou vést k
zvysenému poméru vydaji na akcii. Kdyz Investor vykoupi ¢ast své drzby, mél by si byt védom,
ze tento vykup muze byt proveden z prodeje aktiv a muize zpuUsobit erozi kapitdlu. Snizeni
velikosti aktiv Dil¢iho fondu a eroze kapitdlu mohou mit také nepftiznivy vliv na schopnost
Dil¢iho fondu uspésné vykonavat své podnikani a Cinnost, vytvaret zisky a vyrovnavat ztraty a
nasledovat svou investicni strategii.

Vykyvy sménnych kurzi
Meénové vykyvy mezi ménou denominace tiidy akcii a referencni ménou Investora a ménou

podkladovych investic Dil¢iho fondu mohou neptizniveé ovlivnit hodnotu investic a ptijmu, ktery
z nich plyne.
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Rizika investic do nemovitosti

S podminkou investicnich omezeni platnych pro urcity Dil¢i fond mtze Dil¢i fond investovat
pfimo nebo prostrednictvim jednotek zvlastniho urceni, které investuje do nemovitého majetku,
ktery se miize nachazet kdekoli na svété. Dil¢i fond mtze také investovat do fondt tretich stran
nebo akciovych cennych papirti spolecnosti, které jsou primarn¢ ¢inné v odvétvi nemovitosti.
Proto mohou byt takové Dil¢i fondy obzvlasté citlivé na rizika spojend s vlastnictvim
nemovitosti. Tato rizika zahrnuji poklesy hodnoty nemovitosti, rizika souvisejici s obecnymi a
mistnimi ekonomickymi podminkami, mozny nedostatek dostupnosti hypotecnich prostiedki
nebo dalsiho kapitalu, nadmérnou vystavbu, nedokoncenou vystavbu nebo zpozdéné dokoncenti,
dlouhodobé neobsazené nemovitosti, zvysenou konkurenci, zvySeni dani z nemovitosti a
provoznich vydajii, zmény v tzemné pladnovacich zédkonech nebo dalSich statnich regulacich,
naklady zplsobené napravou a pravni odpovédnosti tietim stranam za Skody zptsobené
environmentalnimi problémy, neo¢ekavané ztraty nebo ztraty z vyvlastnéni, omezeni z najmd,
vykyvy pfijmll z n4jmil, zmény hodnot ve ctvrtich a atraktivnosti nemovitosti pro majitele a
najemniky, bankroty najemniki a dal$i Gvérové problémy, nepojisténé Skody vcetné Skod
zplisobenych povodnémi, zemétiesenimi a dalSimi pfirodnimi pohromami, nebo valeénymi ¢i
teroristickymi Ciny a zmény urokovych sazeb. Tato rizika, vCetné¢ vnimani, ze se tato rizika
mohou uskutecnit, mohou pfispét k poklesu piijmil vytvarenych Dil¢im fondem z pfimych nebo
nepiimych ucasti v nemovitostech a nasledné¢ k poklesu hodnoty jeho investic. V rozsahu, ve
kterém mohou byt investice Dil¢iho fondu koncentrovany v urcité zemépisné oblasti nebo typu
nemovitosti, mohou podléhat n€kterym témto rizikim ve vys$i mife. V pfipadé¢ pakovanych
investic do nemovitosti mohou byt tato rizika dale posilena a nardsty trokovych sazeb mohou
zvysit naklady na ziskané financovani nebo na planované financovani, které mohou piimo nebo
nepiimo snizit investicni vykon Dil¢iho fondu. Vykon jakékoli investice do nemovitosti v
konec¢ném disledku z&visi na ne€kolika faktorech, vcetn€ (ale ne vyhradné€) toho, jak dobfe jsou
spravovany, zkuSenosti vedeni a dalSich faktorech jako makroekonomickém prostiedi. Investice
do nemovitosti jsou také spojeny s prub€znymi provoznimi poplatky a vydaji, které mohou
zahrnovat spravu, poradenstvi a administrativni poplatky a vydaje. Tyto poplatky a vydaje
mohou negativné ovlivnit investi¢ni vykon pfimych a nepfimych investic Dil¢itho fondu do
nemovitosti.

Riziko drokové sazby

Urokové sazby podléhaji trznim vykyviim. Za nepfiznivych trznich podminek mohou byt
urokové sazby vyssi nez investi¢ni vynosy investi¢nich aktiv, a tim mohou snizovat vykon nebo
NAYV Dil¢iho fondu.

Politicka a / nebo regulac¢ni rizika

NAYV mize byt ovlivnéna nejistotami jako mezinarodnim poltickym vyvojem, zménami ve statni
politice, danéni, ménovymi vykyvy a dal§imi vyvoji zdkond a regulaci. Pravni infrastruktura a
ucetni, auditni a vykazni normy v uréitych jurisdikcich, ve kterych mize byt investovan kapital
Dil¢ich fondd, nemusi nabizet stejnou Uroven ochrany investora nebo investorské informace,
které se obvykle ocekavaji na hlavnich trzich s cennymi papiry.

Nelikvidita investic

Nékteré investice, které Dil¢i fondy budou provadét, budou relativné malo likvidni. V disledku
toho nemuze existovat zadna zaruka, Ze investice bude mozné vcas likvidovat. Prodej investic
muze vyzadovat dlouhé obdobi, béhem kterého se muze sila ekonomiky nebo prostiedi
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urokovych sazeb zménit, a tim ovlivnit hodnotu investice.
Omezeni pirevodi

Investorské akcie mohou byt pievadény jen dalsim Opravnénym investorim za podminek a v
souladu s ustanovenimi pfislusného Dodatku o podrobnostech k Fondu a ustanovenimi tohoto
Nabidkového memoranda, které se vztahuji k ,,Pfevodu Akcii* v ¢asti ,,Nakup a prodej* nize.

Rizika vicefondové struktury

Ve smyslu Zékona o spolec¢nostech, hlava 386 sbirky zdkont Malty a podiizené legislace pfijaté
timto zakonem, bude podil Investora omezen na aktiva a zavazky ptfedstavované tfidou Akcii
tvoticich Dil¢i fond, do kterého investuje. Ve smyslu prava Malty jsou aktiva a zdvazky kazdého
Dil¢iho fondu Spolecnosti pro ucely prava povazovany za oddélené a odlisné od vSech aktiv a
zévazkl ostatnich Dil¢ich fondl. Neni v§ak mozné nijak zarucit, Ze soudy povétené jurisdikci
nad sporem souvisejicim s Dil¢im fondem nebo Spole¢nosti (jiné nez Maltské soudy) budou
dodrzovat stejné zakonné principy.

Navic je standardnim pozadavkem Spolec¢nosti, ze jakakoli osoba, kterd jedna se Spolecnosti,
vyslovné bere na védomi skutecnost, ze nema zadny postih ani pravo vii¢i SpoleCnosti ani
Dil¢imu fondu, kromé rozsahu aktiv v Dil¢im fondu, v souvislosti se kterym jednala.

Uhrada vydaji Spole¢nosti

Urc¢ité vydaje a/nebo poplatky, které se vztahuji ke konkrétnimu Dil¢imu fondu nebo Dil¢im
fondim kdykoli zalozenym Spolecnosti mohou byt v souladu s pfislusSnym Dodatkem o
podrobnostech k Fondu hrazeny Spole¢nosti z jejich obecnych aktiv, které je ji mozné piisoudit,
a nikoli k obecnym aktiviim, kter¢ lze pfisoudit konkrétnimu Dil¢imu fondu, s ohledem na ktery
vydaj vznikl.

Riziko dostupnosti

Pokracovani provozu Dil¢ich fondd zavisi na neustalé schopnosti kupovat investi¢ni aktiva a
schopnosti v pfipadé potfeby aplikovat pakovy efekt pro splnéni investicnich cili kazdého
Dil¢iho fondu. Zména v dostupnosti investi¢niho aktiva nebo (popfipad¢) pakového efektu by
mohla nepfiznivé ovlivnit schopnost Dil¢ich fondl vykonavat jejich investi¢ni strategii, coz by
vedlo az k potencialnimu Gpadku naplnovani investi¢niho cile Dil¢ich fondu.

Pouziti pakového efektu

Dil¢i fond nebo jednotka zvlastniho urCeni, kterou ovlada, mize vyuzivat pakového efektu
prostfednictvim marzi a dalSich zavazkt pro zvySeni mnozstvi kapitalu dostupného pro investice.
Ackoli pakovy efekt zvySuje vynosy akcionait, pokud Dil¢i fond ziska vys$$i vynos z
inkrementalnich investic zakoupenych za cizi zdroje, nez za tyto zdroje zaplatil, pouziti
pakového efektu snizuje vynosy akcionafii, pokud Dil¢i fond nevyd€la na takovych
inkrementalnich investicich tolik, kolik za takové zdroje zaplatil. Pokud Dil¢i fond vyuzije
pakového efektu v souvislosti se svym portfoliem, budou mit vykyvy trzni hodnoty portfolia
tohoto Dil¢iho fondu podstatny dopad ve vztahu ke kapitalu Dil¢iho fondu (riziko ztraty a
pripadny zisk se nasobi). Navic pokud Dil¢i fond vyuzije pakového efektu, Giroven trokovych
sazeb obecné a konkrétné sazby, za které si Dil¢i fond mlze ptjcovat, budou tvofit naklady
Dil¢iho fondu a mit tak dopad na provozni vysledek tohoto Dil¢iho fondu. Pdkovy efekt zvySuje
riziko znaénych ztrat (veetné rizika Gplné ztraty kapitdlu), ptiCemz pakovy efekt mize vyrazné
znasobit volatilitu portfolia Dil¢iho fondu.
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Riziko vykupu

Vykup mize vystavit Investory, které vykoupi své Akcie, poplatkiim, jak je uvedeno v
patficnych Dodatcich o podrobnostech k Fondu.

Riziko pozdrZeni

Pfipominame investoriim, ze za urcitych okolnosti mize byt jejich pravo na vykup akcii byt
pozdrzeno. Dalsi podrobnosti o takovych okolnostech, jsou-li takové, budou podrobnéji uvedeny
v prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Uvérové riziko

Investoti do Investorskych akcii konkrétniho Dil¢iho fondu by si méli byt védomi toho, ze
takova investice mlize zahrnovat uvérové riziko. Dluhopisy a dalsi dluhové cenné papiry drzené
pro Dil¢i fond zahrnuji uvérové riziko ptredstavujici moznost selhani vydavatele. Toto riziko
muze dokladat uvérovy rating vydavatele. Cenné papiry, které jsou podtizené a/nebo maji nizsi
uveérovy rating, se obecné povazuji za cenné papiry s vysSim Gveérovym rizikem a maji vyssi
pravdépodobnost selhani nez vysoce hodnocené a/nebo nepodiizené cenné papiry. Pokud bude
jakykoli vydavatel dluhopisii nebo dalSich dluhovych cennych papirti vystaven finanénim nebo
ekonomickym obtizim, mize to ovlivnit hodnotu pfislusnych cennych papird (kterda mize byt
nulovd) a jakékoli ¢astky vyplacené z téchto cennych papird (které mohou byt nulové). Toto
muze nasledné ovlivnit hodnotu NAV na akcii. Pj¢ovani cennych papirG drzenych pro Dilci
fond také zahrnuje Gvérové riziko, tedy riziko, ze plij¢ené cenné papiry nebudou ziskany zpét
a/nebo ze jejich ziskani bude odlozeno.

Depozitni riziko

Maklérské firmy, banky a obchodnici mohou mit aktiva podkladovych fondd v depozitni
uschové a mohou tato aktiva drzet coby povéfena osoba. Bankrot nebo podvod v nékterém z
téchto subjekt by mohly narusit provozni schopnosti kapitalové pozice téchto Dil¢ich fondd.

Vykonnostni odména

Uhrada Vykonnosti odmény miize Investiéniho manazera motivovat k tomu, aby vyuzival
strategie, které jsou ve srovnani se situaci, kdy by Vykonnostni odména neexistovala, rizikovéjsi
a/nebo spekulativnéjsi.

Uhrada Vykonnostni odmény z aktiv Dil¢iho fondu ¢&i fondi mize ziedit vynosy drziteli
Investorskych akeii.

Nahrada Skod

Reditelé¢ a Utednici Spole¢nosti a Administrator, investiéni manaZer a viichni jeho Feditelé,
ufednici, zaméstnanci

a zastupci maji pravo na nahradu ztrat, narokd, skod, poplatkt, zavazki nebo vydaji (v¢etné
pfimétenych poplatkti advokatim a ucetnim), rozsudkt a ¢astek vyplacenych jako vypotadani,
pokud takové ¢iny nezahrnovaly nedbalost, imyslné neplnéni, podvod nebo neupiimnost.
Ptipadné takové nahrady budou fadné zahrnuty ve smlouvach mezi Spole¢nosti a jejimi zastupci.

V dutsledku toho existuje riziko, ze aktiva Spolecnosti (vcetné aktiv Dil¢ich fondi) budou
pouzity k nahradé¢ skod téchto osob, spolecnosti nebo jejich zaméstnanct nebo k vyrovnani jejich
zavazkl coby dusledek jejich ¢innosti v souvislosti se Spolecnosti.
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Povinny vykup

Spolecnost si vyhrazuje pravo pozadovat od Investora vykup jeho celé drzby Akcii podle
uvazeni Pfedstavenstva, pokud Investor pfedem obdrzi ozndmeni a podle podrobnosti v tomto
Nabidkovém memorandu a pfislusného Dodatku o podrobnostech k Fondu v ptipad¢€, ze drzba
Akcii patfiénym Investorem nebo osobou, ktera je zakoupila jménem tohoto Investora, mize
zplsobit regulacni, financni, pravni, danovou nebo podstatnou administrativni nevyhodu
Dil¢imu fondu nebo Investortm celkove, nebo pokud na kterykoli Den obchodovani celkova
hodnota Akcii drzenych timto Investorem je mens$i neZ minimalni investice do Dil¢iho fondu.
Spolecnost si také vyhrazuje pravo pozadovat, aby Investor vykoupil svou celkovou drzbu Akcil,
jak je uvedeno vyse, pokud jsou Akcie drzeny osobou, kterd je Osobou USA a pokud tato osoba
usilovala o ziskani souhlasu investovat do Dil¢iho fondu od Reditell, nebo jinak porusuje
jakékoli zakony nebo predpisy. Obdobné si Spole¢nost vyhrazuje pravo pozadovat, aby Investor
vykoupil svou drzbu Akcii, pokud tento Investor ziskal tyto Investorské akcie jménem nebo ve
prospech osoby, kterd neni Opravnénym investorem. Takové povinné vykupy budou realizovany
za platnou vykupni cenu v den, kdy takovy vykup nastane.

Riziko protistran

Investicni manazer muze v souvislosti sur¢itym Diléim fondem vyuzivat uréité typy
derivatovych néstroji, za které neru¢i burza ani jeji clearingova instituce. Neexistuji tudiz zadné
pozadavky na vedeni zaznami, finanéni odpovédnost ani odd€leni prostiedkl a pozic zakaznik.
Obchodni upadek protistrany, se kterou Investicni manazer uzaviel takovéto typy derivatovych
nastroju, pravdépodobné zplisobi selhani takové protistrany.

Dil¢i fondy jsou vystaveny riziku upadku nebo selhani jakékoliv protistrany pfislusnych
transakei, konkrétné pak riziku upadku nebo selhani makléte, se kterym nebo prostfednictvim
kterého bude provadéna vétSina transakci ¢i vSechny transakce. Pokud dojde k upadku nebo
selhani protistrany, nemusi obdrzet 100 % svého smluvniho naroku, pokud u takovychto
transakci neexistuje vhodné zajisténi ¢i kolateral.

Daiiova a pravni rizika

Danové dopady na Spolecnost, jeji Dil¢i fondy a Investory, schopnost Spole¢nosti a jejich
Dil¢ich fondl investovat na trzich a repatriovat sva aktiva vcetné jakychkoli pfijma a zisku z
takovych aktiv a dalSich Cinnosti Spolecnosti nebo jejich Dil¢ich fondl jsou zaloZeny na
stavajicich predpisech a podléhaji zménam prostfednictvim legislativnich, soudnich a spravnich
¢ind v ruznych jurisdikcich, ve kterych Spole¢nost a jeji Dil¢i fondy nebo jeji poskytovatelé
sluzeb operuji.

Nemtze existovat zadna zaruka, ze danova legislativa, jak na Grovni podkladovych aktiv, tak na
urovni Spolecnosti a/nebo Dilcich fondu, ani zakony a ptredpisy fidici provoz a investice Dil¢iho
fondu nebudou napadeny zptuisobem, ktery by mohl nepiiznivé ovlivnit Dil¢i fond nebo jeho
investory.

Stiret zajmi v souvislosti s Dil¢im fondem

Muze dojit ke stfetu zajmt mezi Spole¢nosti a osobami nebo subjekty, které ji nabizeji sluzby
a/nebo dalsimi poskytovateli sluzeb a protistranami podkladovych fondi, do kterych Spolecnost
investuje, véetné Administratora a jakychkoli Depozitari, ktefi mohou byt jmenovani s ohledem
na Dil¢i fondy. Pro dalsi informace viz ¢ast s nazvem ‘Stiet zajmu’.
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Riziko hodnoty penéz

Inflace mlze snizit hodnotu investice Dilc¢iho fondu. Kupni sila investicniho kapitalu se
zmensSuje, pokud je mira inflace vyS$$i nez vynos poskytovany investicemi.

Zavislost na Reditelich a Investi¢cnim manazerovi

Investi¢ni manazer bude provadét vSechna rozhodnuti s ohledem na investice Dil¢ich fondi a
zajistovat UspéSnou realizaci investiCnich strategii. Bude rovnéz identifikovat investi¢ni
prilezitosti a predvidat trzni trendy. Investofi nebudou mit zadnou moznost vyhodnotit vhodnost
jakychkoliv investic Spolenosti a jejich Dil¢ich fondi. Reditelé Spoleénosti budou provadét
vSechna rozhodnuti v souvislosti s obecnym vedenim Diléich fondd. Investofi Spoleénosti
nemaji zadné pravo ani pravomoc podilet se na vedeni Spole¢nosti a Dil¢ich fondl. Proto se
musi investofi zcela spolehnout na tsudek Reditel (v souvislosti s obecnym vedenim
Spolecnosti) a Investi¢éniho manazera (v souvislosti s investi¢nimi rozhodnutimi pro dany Dil¢i

fond).

K¥iZova povinnost mezi Tridami - rozdéleni nedoplatki mezi T¥idy Investorskych akcii v
Dilé¢im fondu

Pravo drziteld jakékoli Ttidy Investorskych akcii podilet se na aktivech SpoleCnosti je omezeno
na pripadna aktiva ptislusného Dil¢iho fondu, ke kterym se Investorské akcie vztahuji, a vSechna
aktiva tvorici Dil¢i fond budou k dispozici pro splnéni vSech zavazkt daného Dil¢iho fondu, bez
ohledu na rozdilné ¢astky uvedené jako splatné na oddelené Ttidy Investorskych

akcii tvoficich prislusny Dil¢i fond.

VYSE UVEDENY SEZNAM RIZIKOVYCH FAKTORU NEMA BYT UPLNYM VYCTEM
ANI VYSVETLENIM RIZIK SOUVISEJICICH S INVESTICI DO SPOLECNOSTL
PRIPADNI BUDOUCI INVESTORI BY MELI PROCIST CELE TOTO NABIDKOVE
MEMORANDUM A PREDTIM, NEZ SE ROZHODNOU INVESTOVAT DO
SPOLECNOSTI, VZIT V POTAZ VLASTNI PRAVNIKY A VLASTNI PORADCE.
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NAKUP A PRODEJ

Investorské akcie kazdého Dil¢iho fondu jsou kmenové Akcie bez hlasovaciho prava, volné
prevoditelné (s vyhradou jakychkoli omezeni obsazenych v tomto dokumentu a ve Spolecenské
smlouvé a Stanovach) a, nebude-li uvedeno jinak, pozivaji rovnost prav a podili se stejnou mérou
na ziscich ptislusného Dil¢iho fondu.

Nésledujici ustanoveni tohoto oddilu ,,Nakup a prodej“ budou platit obecné pro Investorské akcie
v ruznych Dil¢ich fondech pfipadné zaloZenych Spolecnosti, ale ve vSech pfipadech budou
podléhat konkrétnim ustanovenim ptislusného Dodatku o podrobnostech k Fondu kazdého
takového Dil¢iho fondu a pro vylouceni jakychkoli pochybnosti Dodatek o podrobnostech k
Fondu jakéhokoli Dil¢iho fondu mutze aplikovat odlisnd ustanoveni nebo ustanoveni, ktera
upravuji ustanoveni tohoto Nabidkového memoranda s ohledem na Investorské akcie vSech tiid
nebo jakékoli konkrétni tiidy v pfislusném Dil¢im fondu, a v takovém ptipadé (nebo také v
pfipadé, ze ustanoveni tohoto Nabidkového memoranda nejsou v souladu s ustanovenimi daného
Dodatku o podrobnostech k Fondu), budou s ohledem na pfislusny Dil¢i fond a Investorské akcie
prislusné tfidy v tomto Dil¢im fondu platit ustanoveni takového Dodatku o podrobnostech k
Fondu.

Obdobi prvotni nabidky nebo Obdobi k upisu

Obdobi prvotni nabidky nebo Obdobi k Gpisu Akcii bude zahajeno a ukon¢eno v data stanovena v
pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu, pokud jej Spole¢nost vyhradné dle své tivahy
neuzavie diive. Investorim provadéjicim Zavazky béhem Obdobi prvotni nabidky budou v
rozsahu, v jakém jsou takové Zavazky pozadovany pomoci Cerpani provedenych Spole&nosti (a
dle jeji uvahy) kdykoli po Datu uzavérky az do (ale ne v¢etné) Prvniho dne obchodovani, vydany
Akcie ptislusného Dil¢iho fondu za Prvotni nabidkovou cenu uvedenou v pfislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu. O jakoukoli ¢ast takovych Zavazkt provedenou Investory b&hem
Obdobi prvotni nabidky, o kterou Spole¢nost nepozada az do (ale ne vcetné¢) Prvniho dne
obchodovani, mize byt nasledné pozaddano kdykoli a prilezitostné béhem zbyvajiciho (zbyvajici
neuplynulé ¢asti) Obdobi Cerpani a bude vyfizena v pfisti Den obchodovani nésledujici po datu
oznameni o Cerpani za NAV na Akcii vypo¢itanou na Datum ocenéni ptislugného Dil¢iho fondu,
ktera spadd na pfislusny den obchodovani, nebo pokud na takovy Den obchodovani nespada
z4dné Datum ocenéni za NAV na Akcii vypocitanou na Datum ocenéni piimo piedchazejici
prislusnému Dni obchodovani.

Zavazky ptijaté po Obdobi prvotni nabidky budou vytizeny v kterykoli Den obchodovani (tj. v
pristi Den obchodovani nasledujici po datu pfislusného oznameni o Cerpani) za NAV na Akcii
vypocitanou na Datum ocenéni piislusného Dilciho fondu, ktery spada na pfislusny den
obchodovani, nebo pokud na takovy Den obchodovani nespada zadné Datum ocenéni za NAV na
Akcii vypocitanou na Datum ocenéni piimo piedchazejici ptislusnému Dni obchodovani, pokud
neni v ramci ptislusného Dodatku o podrobnostech Fondu stanoveno jinak.

Politika Cerpani

Dil¢i fond mtze svetit 100 % Zavazkl, po vytvoreni dostatecnych rezerv na pokryti provoznich
nakladt ptislusného Dil¢iho fondu, do pokladovych investic provedenych timto Dil¢im fondem.
Zavazky prijaté Diléim fondem budou timto Dil¢im fondem vyCerpany v ramci jednoho nebo
vice Cerpani v pomémych dilech na Investora, v asovém ramci uvedeném v Dodatku o
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podrobnostech k Fondu. Jakékoli a veSkeré Zavazky nevyCerpané k takovému datu budou
vyCerpany v pomérnych dilech na Investora v ramci maximalniho Obdobi ¢erpani uvedeného v
Dodatku o podrobnostech k Fondu a pfislusnym Investorim budou vydany odpovidajici Akcie
Dil¢iho fondu za pfislusnou Prvotni nabidkovou cenu, piipadné za ptislusnou NAV, v pfisti Den
obchodovani nasledujici po dni, kdy Diléi fond pfijal pislusnou &astku Cerpani. Prvotni Cerpant,
které Dil¢i fond pfijme, bude rovné minimalni vysi Zavazku, jak je uvedeno v pfislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu, ktery ptislusny Investor provedl formulafem zadosti.

VSechny Akcie Dil¢iho fondu budou vydany Investorim za NAV vypoc€itanou na Datum ocenéni
nasledujici po Cerpani, at’ uz jsou Akcie vydany pii prvotnim Cerpani nebo pii nasledujicim
Cerpani v ramci maximélniho obdobi Cerpani, s podminkou, Ze Akcie vydané podle Vyzev k
poskytnuti kapitadlu provedenych kdykoli az do (ale ne vcetn€) Prvniho dne obchodovani na
Zavazky ptijaté béhem Obdobi prvotni nabidky budou vydané (v Prvni den obchodovani) za
Prvotni nabidkovou cenu.

Zadosti o Cerpani provedené Dil¢im fondem v souladu se Zavazky provedenymi
Kvalifikovanymi investory béhem Obdobi k Upisu musi Investofi piislusného Dil¢iho fondu
dodrzet (tj. budou pfijaty Dil¢im fondem na jeho stanoveny bankovni Gcet po provedeni procesu
nalezit¢ péce provedené¢ho Dil¢im fondem spolu s bankéfem, jak je popsano v tomto
Nabidkovém memorandu) ve 1htit€¢ uvedené v Dodatku o podrobnostech k Fondu od data zadosti
o Cerpani. NespInéni téchto podminek mize vést k pokutam, jak je definovano v ptislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Poplatky Investoru

Je mozné, Zze bude aplikovan prvotni poplatek, jak je uvedeno v pfislusném Dodatku o
podrobnostech k Fondu. Pfipadny prvotni poplatek bude odeCten od jakékoli platby pfiijaté
prostfednictvim zadosti o Akcie Dil¢iho fondu pro pokryti jakychkoli Provizi, které mohou byt
splatné pfi vystaveni Akcii. Reditelé mohou odpustit prvotni poplatek vcelku nebo z&asti
vyhradné dle své uvahy. Reditelé piitom zajisti spravedlivé a rovné zachazeni ve stejné tfidé
Investort.

Je mozné, Ze bude aplikovan Poplatek za vykup vypocitany jako procento z likvidacni ¢astky a
bude splatny Dil¢imu fondu. VySe pfipadného Poplatku za vykup vztahujiciho se k danému
Dil¢imu fondu bude ustanovena v ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Reditelé mohou
dle své absolutni liboviile odpustit Poplatek za vykup vcelku nebo z&asti. Reditelé piitom zajisti
spravedlivé a rovné zachazeni ve stejné tiid¢ Investord.

Postup zadosti

Minimalni ucast

Veskeré Dil¢i fondy podléhaji minimdlni Castce prvotniho tGpisu nebo minimalnimu zavazku k
Akciim uvedenym v piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Administrator nebude
zpracovavat zadnou zadost o Upis mensi nez minimalni investice, a Administrator ani nepfijme
zadost o registraci zadného ptevodu, ledaze by piijemce pievodu byl nebo by mohl byt pfijat
coby Kvalifikovany investor pro patfi¢ny Dil¢i fond a pozadal o registraci takového mnozstvi
Akcii, které je rovné nebo vy$s$i nez Minimalni Gcast, a puvodce prevodu, pokud nadale bude
drzet néjaké Akcie Dil¢iho fondu, si ponecha alespon takovy pocet Akcii, ktery je roven
Minimalni Gcasti nebo vyssi.

Zadost o Akcie

43



Z4dost o Akcie Dil¢iho fondu musi byt vyhotovena na ptislusném formuléii zadosti (,,Zédost

o upis Akcii®) poskytnutém pro tento ucel Administratorem nebo Prostfednikem, nebude-li v
konkrétnim pitipadé uvedeno jinak. Pisemna koupé Akcii je pravné zavaznou smlouvou.
Spolecnost si vyhrazuje prdvo odmitnout jakoukoli zddost vcelku nebo z€ésti a neni povinna
uvést diivod nebo diivody odmitnuti takovéto Zadosti o tipis akcii. Postup upisovéani a zadani je
stanoven v prislusném Dodatku 0 podrobnostech k Fondu.

Upis in specie

Na zékladé schvéleni upisujicich Opravnénych investortt mohou Reditelé dle své Givahy piijmout
zadosti o Akcie v daném Dil¢im fondu in specie, pokud povaha aktiv, kterd maji byt takto
prevedena do Dil¢iho fondu, odpovida investicim do pfislusného Dil¢iho fondu podle jeho
investiCnich cilt, politik a omezeni. Pocet Akcii, které maji byt vydany, nesmi piesahnout
mnozstvi, které by bylo vydano za jejich hotovostni ekvivalent. Aktiva pfevedena in specie
budou pridélovana/prevedena Opravnénymi investory do pfislusného Dil¢iho fondu, a v pfipade,
ze hodnota téchto aktiv nebude voln€ dostupna na otevieném kotovaném trhu, se ocekava, ze se
tito Opravnéni investofi spolehnou na nezavisly odborny posudek.

Platba

Zadosti o Akcie Spole&nosti budou piijimany, pouze pokud jsou doprovazeny platbou ve formé
Seku, telegrafického pfevodu nebo dalSich prostfedkt vyrovnani pfijatelnou pro Reditele v
jakékoli meéné pfijimané Rediteli. Podrobnosti o vyrovnani jsou uvedeny v Zadosti o tipis Akcii.

Reditelé ale mohou vydat Investorské akcie za podminek, které umoziiuji provedeni celkového
nebo c¢astecného vyrovnani pomoci udéleni Spole¢nosti jakychkoli cennych papiri, tveérovych
nastroji (véetné¢ smének) nebo jakychkoli jinych nepenéznich aktiv (dale jen ,,Aktiva‘“), které
muze Spolecnost drzet coby investice a ve spojitosti s nimi budou platit nasledujici ustanoveni a
veskera prislu$na ustanoveni Zakona o spole¢nostech:

i.  Protiplnéni za Investorské akcie smi sestavat pouze z aktiv umoziiujicich jejich
ekonomické posouzeni, a které nezahrnuji budouci osobni sluzby nebo obecné jakékoli
zévazky k provedeni prace nebo dodani sluzeb. Provedeni prace ani dodani sluzeb proto
nemuize byt poskytnuto jako protiplnéni;

ii.  Spole¢nost je povinna pofidit zpravu vyhotovenou osobou obvykle odpovédnou za
ocenéni aktiv Dil¢iho fondu v souladu s pozadavky MFSA, aby zajistila, ze hodnota
protiplnéni je alespoii rovna Cisté hodnot€ aktiv akcii, které ma Spolecnost vydat;

iii.  Reditelé musi byt pesvédéeni, ze podminky jakékoli takové vymény pravdépodobné
nebudou takové, aby zptisobily jakoukoli podstatnou ujmu Investoriim;

iv.  pocet Investorskych akcii, ktery ma byt vydan, nebude vydan, dokud Aktiva nebyla
udélena Spole¢nosti vySe uvedenym zptsobem a ke spokojenosti Administratora;

V.  pocet Akcii, ktery ma byt vydan, nebude vydan, nez budou Aktiva prevedena do
vlastnictvi Spolecnosti, a nepfesahne pocet Investorskych akcii, ktery by byl vydan za
vyrovnani v hotovostnim ekvivalentu odpovidajicimu hodnoté Aktiv udé€lenych
Spoleénosti, jak je uvedeno v tomto Nabidkovém memorandu a jak stanovi Reditelé;

vi.  jakakoli Cla a poplatky nebo Provize vzniklé ve spojitosti s udélenim takovych Aktiv
Spolecnosti zaplati osoba, které maji byt Akcie vydany.

Jakékoli zpravy o ocenéni budou drzeny na Malt¢ v sidle Spolec¢nosti a budou dostupné ke
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kontrole MFSA.

Postupy proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti

Spolecnost a Administrator si vyhrazuji pravo pozadovat pritkaz totoznosti pro splnéni jakychkoli
platnych zakont, pravidel a predpist proti legalizaci vynost z trestné Cinnosti. V piipadé, Ze
nebudou poskytnuty uspokojivé informace, mize Spolecnost postupovat, jak uzna za vhodné,
véetné (ale ne vyhradnd) odmitnuti jakékoli Zadosti o tpis Akcii a souvisejicich penéz za upis,
nebo odmitnuti jakychkoli pokynii pro vykup. Spolecnost nebude nijak odpovédna za Zadnou
ztratu zpisobenou odmitnutim zpracovani formulafe zadosti nebo pokynil pro vykup v piipade,
ze zadatel neposkytne uspokojivé informace. Navic musi kazdy pfipadny budouci investor
prohlasit a zarucit Spolecnosti, ze je mimo jiné schopen koupit Akcie bez poruSeni platnych
zakond a predpist.

Zadost o Akcie od Opravnénych investorti musi byt doprovazen takovymi informacemi, které
Spolecnost miize piilezitostné pozadovat, aby Spole¢nost mohla ovéftit totoznost Opravnéného
investora a identifikovat zdroj finan¢nich prostiedki spojenych s zadosti.

Bez dotceni obecnosti pifedchoziho bude Spolecnost vyzadovat, aby byly zadosti o Akcie od
Opréavnénych investori doprovazeny nasledujici podplrnymi informacemi a dokumenty:

i. Ovéreni totoznosti

Pokud je zadatel o Akcie fyzickou osobou, bude povinen ptedlozit platny pas nebo
oficialni doklad totoznosti s fotografii, podpisem a informaci o narodnosti, a dalsi doklad
(ne star$i nez Sest mésicll), na kterém bude uvedena adresa trvalého pobytu zadatele;
muze se napiiklad jednat o fakturu za energie, osvédCeni policie, bankovni vypis nebo
jinou ufedni korespondenci s organem statni spravy ¢i mistni samospravy, resp.
dokument vydany ze strany organu statni spravy ¢i mistni samospravy. U vSech
takovychto dokumentti se musi jednat o origindly nebo o kopii fadné€ ovéfenou bankéirem
zadatele, pokud je to piijatelné pro Spolecnost. Spole¢nost mize rovnéz akceptovat jiny
divéryhodny zdroj. Dle konkrétnich okolnosti muze Spole¢nost rovnéz pozadovat
dopliyjici informace.

V piipadé nefyzickych Zadatelti (s pravni subjektivitou nebo bez ni) bude Spolecnost
vyzadovat, aby zadatel o Akcie predlozil nasledujici, spolu s jakymkoli dalsim
dokumentem, ktery mtize Spolecnost vyzadovat podle svého uvazeni:

a. Ovefenou vérnou kopii vypisu z obchodniho rejstiiku / licence / opravnéni provadét
podnikani (a pfipadné jakykoli doklad o zméné jména) nebo jejich ekvivalent;

b. Ovéfenou vérnou kopii posledni verze Memoranda a Stanov (nebo rovnocennych
dokumenttl), informace tykajici se podnikdni zadatele, ktery neni fyzickou osobou, a
kopii posledni vyro¢ni zpravy a auditované ucetni zavéry (nebo rovnocennych
dokumentt);

C. Jména, adresy bydlisté a mista podnikani a ovétené kopie past ¢i obéanskych
prikaza vSech fediteld nebo podobnych piedstavitelti zadatele, ktery neni fyzickou

osobou. Pokud je to relevantni, miZze Spole¢nost rovnéz pozadovat identifikaci
skutecnych vlastniki; a

d. Rozhodnuti pfedstavenstva (nebo odpovidajiciho fidiciho organu), kterym povétilo
jmenované zmocnénce jako povetené signatare k zadosti o Akcie v Dil¢im fondu a
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vydalo pokyn pro takovéto Akcie jménem zadatele - nefyzické osoby. Ma byt
ptilozen ovéfeny seznam poveétfenych signataiti. Spolecnost si vyhrazuje pravo
pozadovat jakoukoli dokumentaci relevantni pro identifikaci téchto zmocnéncti.

Zdroje finan¢nich prostfedkt

Podrobnosti ohledné zdrojii finan¢nich prostredkti vztahujici se k Zadosti budou
obsahovat:

a. Jméno uctu (Gcth), Ze kterych pochazeji financni prostfedky spojené s zadosti;
b. Cislo uétu;

c. Nazvy bank, u kterych je ucet (uCty) veden;

d. Nazev piipadné korespondenéni banky, ktera pievadi penize za upis; a

e. Kopii pfevodu (pifevodtl) SWIFT a jakékoli dalsi dokumentace, ktera uvadi ptivod
finan¢nich prostiedkd; a

f. Informace o zdroji majetku zadatele, véetné listinnych dtikaz, pokud je to relevantni.
Dalsi informace

Spole¢nost miize navic ve vSech piipadech pozadovat od Zzadateld - fyzickych i
nefyzickych osob - bankovni reference a ptipadné podnikatelské nebo profesni reference,
které musi v kazdém ptipadé byt uspokojivé pro Spolecnost.

Podle okolnosti kazdé zadosti je mozné, zZe ovéteni totoznosti nebude pozadovano v nasledujicich
ptipadech:

zadatel je sam vazan maltskymi Piedpisy o prevenci legalizace vynosu z trestné ¢innosti a
financovani terorismu z roku 2017, v aktudlnim znéni, a souvisejicimi pokyny FIAU;
nebo

zadatel je zprostiedkovan Prostfednikem, ktery je sam vazan maltskymi Predpisy 0
prevenci legalizace vynosa z trestné Cinnosti a financovani terorismu z roku 2017, v
aktualnim znéni, a souvisejicimi pokyny FIAU a poskytne Spolecnosti jméno zédkaznika
a pisemné ujisténi, ze byly ziskany doklady o totoznosti, a ze jsou udrzovany radné
zdznamy o ovéieni totoznosti zadatele; nebo

vzdy s vyhradou podminek maltskych Predpisii o prevenci legalizace vynosi z trestné
¢innosti a financovani terorismu z roku 2017, v aktualnim znéni, je Prostfednik

zahrani¢nim subjektem, ktery je provozovan v zemi, ktera je ¢lenem FATF nebo je
provozovan v pfisném a dobfe regulovaném rezimu proti legalizaci vynosi z trestné
¢innosti uspokojivém pro Spolec¢nost; nebo

vzdy s vyhradou podminek maltskych Piedpisii o prevenci legalizace vynosa z trestné
¢innosti a financovani terorismu z roku 2017, v aktudlnim znéni, zadatel provozuje
podnikéani financnich sluzeb, které je fadn¢ regulované (tj. v zemi, ktera je ¢lenem FATF
nebo v zemi, jejiz Groven regulaci je rovna nebo vys§si urovni praktikované na

Malte).
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Ve vsech takovych ptipadech si Spolecnost vyhrazuje pravo rozhodnout, zda se spolehne na
ovefovaci postupy provadeéné jinymi subjekty a podle jakych podminek. Spolecnost mize stale
pozadovat vyhradné dle svého uvazeni jakoukoli dokumentaci pro vlastni provadéni ovéteni
totoznosti.

Vydani Akcii

Vsechna vydani Akcii budou uc¢inné nebo provedené s ucinnosti od jakéhokoli Dne obchodovani
nebo dne stanoveného Rediteli, pokud Spole¢nost mize rozdélovat Akcie na zaklad¢é toho, Ze
Akcie budou vydany po pfijeti pfidélenych penéz od zadatele o Akcie. V piipade€, Ze Spolecnost
neziska penize za Upis s ohledem na takové rozdélovani ve lhité uvedené v tomto Nabidkovém

memorandu nebo v patficném Dodatku o podrobnostech k Fondu nebo v jiné lhité ptripadné
stanovené Rediteli, bude takové rozdélovani pokladano za zrusené.

Vyména Investorskych akeii

S vyhradou omezeni uvedenych v pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu miize drzitel
Investorskych akcii vyménit vSechny nebo ¢ast svych Investorskych akcii (dale jen ,,PGvodni
akcie™) za Investorské akcie jinych uréitych Dil¢ich fondu (dale jen ,,Nové akcie®), jak je
uvedeno v piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Vymeéna Akcii je pripadné také mozna
mezi tfidami Akcii v ur€itém Dil¢im fondu. Drzitel Investorskych akcii miize takovou vyménu
provést prostfednictvim ,,Ozndmeni o vymeéng“, které bude neodvolatelné a bude podano
Investorem v pisemné nebo elektronické formé do kancelafe Spolecnosti ve lhité uvedené v
prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Neodvolatelna zadost o vyménu Investorskych akcii bude vykladana jako zadost o Zpétny odkup
uvedeného poctu Puvodnich akcii (s tim, Ze penize z takového Zpétného odkupu nebudou
uvolnény Investorovi) a soucasnd zadost o uplatnéni prostfedkil z tohoto Zpétného odkupu na
koupi uvedenych Novych akcii, jak mize byt uvedeno. Vymeéna Investorskych akeii

bude provedena v bézny Obchodni den za posledni vydanou NAV.

Pocet Novych akcii, ktery ma byt vydan pfi vymeng, bude stanoven v souladu s nasledujicim
vzorcem (pfipadné v mife co nejlépe odpovidajici tomuto vzorci):

NA = [AxBxC!
D

kde:

NA = pocet Novych akcii, ktery bude vydan;

A = pocet Pivodnich akcii k vyméng;

B = vykupni cena téchto Pivodnich akcii v pfislusny Den obchodovani;

C = ptipadny sménny kurz stanoveny pro vyménu Zakladni mény Pivodnich akcii za Zakladni
menu Novych akcii; a

D = emisni kurz Novych akcii v pfislusny Den obchodovani (véetné jakychkoli splatnych
provizi)

Vyména mize podléhat poplatku za vyménu podle uvazeni Rediteld, jak je stanoveno v
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ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.
Vykup Akeii

S vyhradou omezeni uvedenych v tomto Nabidkovém memorandu, Stanovach Spolecnosti nebo v
Dodatcich o podrobnostech k Fondu vztahujicich se k pfislusSnym Dil¢im fondim mohou
Investoti kdykoli pisemné pozadovat, aby Spolecnost vykoupila jakékoli nebo vsechny jejich
Investorské akcie v daném Dil¢im fondu. Postup pro Vykup Akcii je uveden v piislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Platba prostiedkd z Vykupu bude provedena Administratorem v méné piislusné Tiidy Akcii v
casovém ramci uvedeném v piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu po dni, kdy byly tyto
Akcie vykoupeny Administratorem. Platba bude provedena telegrafickym pifevodem nebo
prevedena na ucet jménem registrovaného drzitele, nebo v pfipade spolecnych drzitelti na jména
prvniho pojmenovaného drzitele.

Pokud vykupujici Investofi souhlasi, Reditelé mohou dle své tivahy uspokojit jakykoli Vykup
Akcii pfevodem podilu aktiv piislusného Dil¢iho fondu in specie danym Investorim, jejichz
podil je ekvivalentni hodnoté drzby Akcii Investora opravnéného k Vykupu a piipadné podle
rozhodnuti Reditelti upraveny pro zohlednéni zavazk®i Spole¢nosti. Aktiva pievedena in specie
pfidéli Investorim Reditelé, ktefi se v piipads, Ze aktiva nejsou snadno ocenitelna, budou
spoléhat na nezavisly odborny posudek. Vykup in specie bude proveden stejnym zptisobem
popsanym vySe pro upisy in specie.

Investor, ktery si pfeje vykoupit vSechny nebo ¢ast své drzby, musi Administratorovi oznamit
svij zamér ve lhaté uvedené v piislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Jakmile bude
7adost o Vykup u¢inéna, je neodvolatelna (pokud Reditelé dle svého uvaZeni nestanovi jinak).
Pokud Administrator piijme zadost o vykup, bude vyfizena v nasledujici Den obchodovani za
NAYV na Akcii pfislusné tfidy stanovené v predchozi Datum ocenéni, ptipadné za NAV na Akcii
vypocitanou na Datum ocenéni, které¢ spadd na Den obchodovani. Oznameni o vykupu pfijaté po
ptisluiném datu budou prevedena na nasledujici Den obchodovani. Kromé toho mohou Reditelé
za konkrétnich okolnosti a dle svého uvazeni také pfijmout Oznameni o vykupu pfijaté v Den
obchodovani nebo ke Dni obchodovani, a pokud bude takto pfijato, pfislusné pokyny budou
vyfizeny za NAV na Akcii pfislusné Tridy vypocitanou na Datum ocenéni, které spada na
prislusny Den obchodovani nebo pfipadné pokud na takovy Den obchodovani nespada zadné
Datum ocenéni, za NAV na Akcii vypocitanou na Datum ocenéni pfimo piedchazejici
prislusnému Dni obchodovani.

Vykupni cena za Akcii v piislusny Den obchodovani bude vypoctena na 4 desetinna mista.

Vykupni cena je NAV na Akcii ptislusné Ttidy vypocitana pii konci pracovni doby na piislusné
Datum ocenéni. Prostfedky z Vykupu budou zohlediiovat jakékoli pripadné poplatky splatné pfti
opusteéni Dil¢iho fondu.

OdlozZeni Vykupu

Reditelé mohou dle svého uvazeni odmitnout pfijeti Oznameni o vykupu nebo pozadovat, aby byl
Vykup snizen na podil NAV uvedeny v ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu v piipadeg,

7e Vykup presahuje procentni podil NAV stanoveny v ptislusném Dodatku
0 podrobnostech k Fondu.

Povinny Vykup
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Spole¢nost miize odmitnout vydani Akcii nebo Akcie mohou podléhat povinnému Vykupu nebo
pfevodu Spolecnosti, mimo jiné:

i. za okolnosti, kdy Spole¢nost, Dil¢i fond nebo kterykoli Investor muze byt zatizen
daniovou, finan¢ni, administrativni nebo jinou nevyhodou, jiz by jinak Spolecnost, Dil¢i
fond nebo kterykoli Investor nebyl vystaven nebo zatizen; nebo

ii. pokud jsou Akcie drzeny osobou, ktera neni Opravnénym investorem nebo ktera ziskala
tyto Akcie jménem nebo ve prospéch osoby, kterd neni Opravnénym investorem (dalsi
podrobnosti jsou uvedeny v Ptiloze 4 tohoto Nabidkového memoranda); nebo

iii. pokud c¢ista hodnota aktiv Dil¢iho fondu poklesne pod ¢astku uvedenou v Dodatku
0 podrobnostech k Fondu; nebo

iv. pokud jakakoli osoba porusuje jakykoli zakon nebo pozadavek jakékoli zemé& nebo
statniho organu nebo pokud na zaklad¢ takového zakonu nebo pozadavku takova osoba
neni kvalifikovana drzet takové Akcie; nebo

V. pokud je jakakoli osoba Osobou USA nebo ziskala takové Akcie jménem Osoby USA bez
souhlasu Reditel; nebo

vi. pokud jakakoli osoba nedoda jakékoli poZzadované informace nebo prohlaseni; nebo
vii.  za ostatnich okolnosti uvedenych v ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu; nebo

viii.  za v8ech ostatnich okolnosti uvedenych ve Stanovach vcetné, ale ne vyhradné, pokud Cista
hodnota aktiv Spolecnosti nebo Dil¢iho fondu spada pod piedepsané minimum; nebo

iX. za jakychkoli jinych okolnosti stanovenych Pfedstavenstvem, pokud Investofi byli pfedem
uvédomeni o takovém Vykupu Akcii.

Reditelé budou opravnéni podat ozndmeni (v podobé, kterou Reditelé pokladaji za vhodnou)
takové osobé nebo osobam, podle kterého budou povinny prevést takové Akcie osobg, ktera je
kvalifikovana a opravnéna je vlastnit, nebo pozadat pisemne o Zpétny odkup takovych Akcii v
souladu se Stanovami.

Pozastaveni obchodovani

Reditelé maji pravomoc pozastavit vypotet NAV za okolnosti uvedenych v Piiloze 2 tohoto
Nabidkového memoranda. Béhem jakéhokoli obdobi, kdy je vypocet NAV takto pozastaven,
nebudou probihat zddné emise ani Vykupy Akcii.

Reditelé si vyhrazuji pravo pozdrZet platby s ohledem na Zpétny odkup jakychkoli Akcii
vykoupenych pted jakymkoli pozastavenim stanovovadni NAV podle Stanov do doby zrusSeni
takového pozastaveni, pfiemz toto pravo bude vykonavano za okolnosti, kdy jsou Reditelé
presvédceni, ze provedeni takové platby béhem obdobi pozastaveni by podstatné a nepiiznive
ovlivnilo nebo poskodilo zdjem pokracujicich Investorti. Oznameni o jakémkoli pozastaveni bude
doruc¢eno kazdému Investorovi, ktery navrhuje své Akcie k Vykupu.

Koupé Akcii

Akcie Spole¢nosti mohou kupovat, s vyhradou jakychkoli omezeni zminénych v pfislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu, a kdykoli drzet pouze osoby, které jsou Opravnénymi
investory. Pro koupi Akcii Spolecnosti musi vSichni Opravnéni investofi splnit podminky
uvedené v tomto Nabidkovém memorandu.
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Akcie kazdého Dil¢iho fondu mohou byt koupeny v takové dny, které mohou byt uvedeny v
prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu. Piipadné Obdobi prvotni nabidky nebo Obdobi k
upisu pro Akcie kazdého Dil¢iho fondu a upisovaci cena za Akcie je uvedena v pfislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Obchodovaci ceny

Nebude-1i uvedeno jinak v pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu a vzdy podle podminek
Stanov, budou platit nasledujici ustanoveni:

i. Prvotni nabidkova cena, za kterou budou Akcie kterékoli Tfidy vydavany a rozdélovany a
Provize splatna z Prvotni nabidkové ceny za Zavazky piijaté béhem Obdobi prvotni
nabidky a pozadované pomoci Cerpani provedeného kdykoli aZ do (ale ne v&etn&) Prvniho
dne obchodovani bude ve vztahu k jakémukoli Dil¢imu fondu stanovena Rediteli a
uvedena v pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

ii.  Reditelé mohou pozadovat, aby zadatel o Akcie zaplatil Spoleénosti kromé& ceny za Akcii
takova Cla a poplatky s ohledem na kupované Akcie, které Reditelé mohou pfilezitostné
stanovit a uvést v prislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

iii. S vyhradou podminek jakéhokoli platného zikona mohou Reditelé v kterykoli Den
obchodovani za podminek, které mohou byt uvedeny Spolecnosti vyhradné dle jeji tivahy,
vydat Akcie za podminek umoziujici provedeni vyrovnani vcelku nebo zcasti udélenim
Spolecnosti jakychkoli cennych papiri, Gvérovych nastroji (véetné smének) nebo
jakychkoli jinych nepenéznich aktiv (dale jen ,,Aktiv‘’), které mize Spolecnost drzet coby
investici a ve spojitosti s tim budou platit nasledujici ustanoveni a veskera ptislu$na
ustanoveni Zakona o spole¢nostech:

a. Reditelé musi byt presvédéeni, ze podminky jakékoli takové emise pravdépodobné
nebudou takové, které by zplsobily jakoukoli podstatnou ujmu Investoriim;

b. pocCet Akcii, ktery ma byt vydan, nebude vydan, dokud Aktiva nebyla udélena
Spolecnosti takovym zpiisobem a ke spokojenosti Reditel;

C. pocet Akcii, ktery ma byt vydan, nepresahne pocet Akcii, ktery by byl vydan za
vyrovnani v hotovosti ekvivalentni hodnoté Aktiv ud€lenych Spolecnosti, jak je
uvedeno v tomto Nabidkovém memorandu a jak stanovi Reditelé v piislusny Den
obchodovani;

d. jakakoli Cla a poplatky nebo Provize vzniklé ve spojitosti s udélenim takovych Aktiv
Spolecnosti zaplati osoba, které maji byt Investorské akcie vydany.

iv.  V kterykoli Den obchodovani, béhem kterého je pozastavené stanovovani NAV Spolecnosti
podle ¢lanku 13.5 Stanov, nebudou vydany zadné Akcie.

V.  Vykupni cena za Akcii bude NAV pro tuto Akcii vypocitana na Datum ocenéni spadajici na
prislusny Den obchodovani (pfislusného Dil¢iho fondu) nebo pokud na takovy Den
obchodovani nespada zadné Datum ocenéni za NAV na Akcii vypocitanou na Datum
ocenéni piimo piedchazejici ptislusSnému Dni obchodovani (pfislusného Dil¢iho fondu),
kdy je zadost o Zpétny odkup ucinna, jak mize byt uvedeno v piislusném Dodatku a
Reditelé budou opravnéni provést jakékoli odeéteni za takové Cla a poplatky, které
Reditelé mohou prileZitostng stanovit, a jakékoli dal$i odedteni, poplatky nebo Provize
uvedené v tomto Nabidkovém memorandu, ve Stanovach nebo v pfislusném Dodatku.
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Rozdéleni dividend

Spoleénost, jednajici skrze Reditele, mize vyhlasit dividendu (at’ uz penézni nebo in specie) s
ohledem na kterykoli Dil¢i fond. Takova dividenda bude vyplacena ve méné ptislusné Tiidy
Akcii Dil¢iho fondu v ptipadé rozdélovacich Akcii a mtize byt vyplacena pouze z rozdélitelnych
ziskl prislusné Tridy ocisténé o vSechny vydaje a zavazky prislusné Ttidy nebo ty, které této
Ttid¢ lze prisoudit, podle podminek tohoto Nabidkového memoranda. V ptfipad¢ akumulacnich
Akcii, pokud Reditelé nestanovi jinak, nebude vyplaceno zadné rozdéleni, ale bude akumulovano
k NAV takovych Akcii.

Bez dotéeni predchoziho mtize Spole¢nost na valné hromadé vyhlasit a vyplatit dividendu (at’ uz
v penézich nebo in specie) pro drzitele Zakladatelskych akcii z rozdélitelnych ziskti zahrnutych v
jejich obecnych aktivech (které nelze ptisoudit zddnému konkrétnimu Dil¢imu fondu nebo
Dil¢im fondim).

Pokud se Spolecnost rozhodne vyhlasit dividendu k Zakladatelskym akciim z obecnych aktiv
Spolecnosti, mtize Spole¢nost kdykoli postoupit pohledavku z dividendy uréenému
Zakladajicimu akcionafi (nebo Zakladajicim akcionartm) prostiednictvim dividendy in specie
(pokud a kdyz Spole¢nost vyhlasi platbu dividendy ze svych obecnych aktiv), a v takovém
pfipadé, béhem doby, kdy urcend osoba (osoby) drzi takovou pohledavky z dividendy, miize
(mohou) kdykoli pozadat, aby ji Spole¢nost vyrovnala in specie vydanim pfislusnych
Investorskych akcii Dil¢iho fondu, pokud je to dovoleno v ramci Dodatku o podrobnostech k
Fondu, tomuto urCenému Zakladajicimu akcionati (Zakladajicim akcionaitim), provedenim
postupu zadosti platného pro takové Tridy Investorskych akcii, a v takovém piipadé Spolecnost
vyhovi zadosti takového urceného Zakladajiciho akcionare (Zakladajicich akcionati) k pfistimu
platnému Dni obchodovani. V tomto ohledu bude Zakladajici akcionai (Zakladajici akcionafi)
opravnén (opravnéni) obdrzet takovy pocet Investorskych akcii s celkovou hodnotou (berouc v
potaz jejich pfislusnou cistou hodnotu aktiv vypoc€itanou na Datum ocenéni pfimo ptredchazejici
prislusnému Dni obchodovani, nebo pokud jsou Investorské akcie tohoto Dil¢iho fondu vydavany
poprvé, za jejich prislusnou Prvotni nabidkovou cenu) odpovidajici ¢astce dividendy, kterd ma
byt takto vyrovnéna, a Investorské akcie vydané na zakladé takové zadosti budou vydany tak, ze
jsou ptipsané jako plné zaplacené za protiplnéni in specie sestavajici z pohledavky z dividendy.

Bez dotéeni vyplaty dividend, jak je uvedeno vyse, mohou také Zakladatelské akcie nést pravo
podilet se na obecnych aktivech Spolecnosti (které nelze ptisoudit zddnému konkrétnimu Dil¢imu
fondu), které je mozné rozdélit pii likvidaci Spolecnosti, po vyrovnani jakychkoli a veskerych
zavazkl Spolecnosti (tj. vSechny pfipadné obecné zavazky Spolecnosti, které nejsou pridélené
a/nebo které nelze pfisoudit zadnému konkrétnimu Dil¢imu fondu).

Pravo na zruSeni

Investoti by méli vzit na védomi, ze pravo na odstoupeni nebo zruseni a dalsi prava poskytovana
ze zakona spotiebitelim se na profesionalni investory nevztahuji.
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Uzavérkové listy, registrace a akciové certifikaty

Uzavérkové listy budou vydany, jakmile to bude mozné, ke Dni obchodovani, ve kterém je
ptikaz proveden, a obvykle budou vyfizeny, jakmile je dostupna NAV. Uzavéerkové listy budou
obsahovat kompletni podrobnosti o transakci. VSechny akcie budou zaknihovany a zdznam v
Rejstitku  bude prokazatelnym dikazem vlastnictvi. Nebudou vydavany zadné akciové
certifikaty. Necertifikovana forma umozni Administratorovi provadét pokyny pro vykup bez
zdrzeni. Vyroc¢ni vypisy budou odeslany spolu s vyrocni zpravou Spole¢nosti.

Administratorovi musi byt neprodlené¢ pisemné oznadmeny jakékoli zmény osobnich tdaju
Investora. Administrator si pied pfijetim takového oznameni vyhrazuje pravo pozadovat
odpovédnost za Skody nebo ovéfeni. Kopie Nabidkového memoranda a Dodatku o
podrobnostech k Fondu a jejich aktualizace budou dostupné u Administratora.

Prevod AKkcii

Prevody Akcii a Zavazkl (které mohou zahrnovat ¢asti nepozadovaného/necerpaného kapitalu)
podléhaji veskerym podminkdm obsazenym v tomto Nabidkovém memorandu, ve Stanovach a v
prislusnych podminkach emise uvedenych v pfislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Investor, na kterého byly pfrevedeny Akcie a Zavazky (které mohou zahrnovat
nepozadovany/neCerpany kapital), a ktery si pfeje byt registrovan coby drzitel téchto Akcii /
Zavazkl, musi Spolecnosti zpfistupnit pisemny ndstroj prevodu (nebo piipadné ptfidéleni nebo
novace) provedeny navrhovanym pfevodcem a nabyvatelem, ktery uvadi:

i. jména a adresy pievodce a nabyvatele,

ii. cCisla a dalsi piislusné podrobnosti o pievadénych Akciich nebo Zavazcich a Ttidy, ke
kterym takové Akcie nebo Zavazky nalezi,

ili. protiplnéni zaplacené za takové Akcie nebo Zavazky, a

iv. dalsi dokumentace (véetné formulafe pro registraci pievodu poskytnutého Spolecnosti) a
informace, kterou mtize Spole¢nost vyZadovat, v¢etné, na vyzadani Spolecnosti, smlouvy
0 novaci uzaviené za timto ucelem mezi Spole¢nosti a nabyvatelem a/nebo pfevodcem, a
také vcetn¢ informaci nutnych pro pfesvédceni Spolecnosti, ze pfevod spliiuje platné
zakony a patficné identifikatni dokumentace (vCetné, ale ne vyhradné, ptedlozeni
formulafe deklarace investora fadné vyplnéného nabyvatelem pro potvrzeni, Ze nabyvatel
je Opravnénym investorem) bude poskytnuta podle vyzadani Spole¢nosti pro splnéni
platnych rezimi proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti.

Krom¢ toho navrhovany nabyvatel souhlasi a zavazuje se (a automaticky bude predpokladano, ze
souhlasi a zavazuje se) ve prospéch Spolecnosti prevzit a drzet tyto Akcie za stejnych podminek,
zaruk, povinnosti a omezeni, za kterych tyto Akcie drzel pfevodce, a Spolecnost bude pred
ptijetim registrace pfevodu opravnéna pozadovat vyslovny pisemny zavazek v tomto smyslu;
pokud v ptfipadé prevodu Zavazku (at’ uz vcelku nebo zEasti) musi nabyvatel také souhlasit a
zavazat se ve prospéch Spole¢nosti, ze pfijme povinnosti Zavazku a Vyzvy k poskytnuti kapitalu
(s ohledem na jakykoli nepozadovany/neCerpany kapital) pfevodce, a ze bude podléhat stejnym
sankcim za nesplnéni plateb po Vyzvé k poskytnuti kapitalu pripojenym k Zavazku, a pokud ne,
takovy prevod nebude platny a nebude Spole¢nosti uznan ani registrovan v Rejsttiku, a také s
vyhradou toho, Ze na pozadani Spolecnosti musi za timto Ucelem nabyvatel a/nebo prevodce
uzaviit smlouvu o novaci nebo jinou pfislusnou smlouvu se Spole¢nosti.
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Pievodce bude stale pokladan za drzitele Akcii, dokud k nim nebude do Rejstiiku zapsano jméno
nabyvatele. Reditelé nebudou povinni zaregistrovat vice nez Ctyfi (4) osoby coby spolecné
drzitele jakychkoli Akcii, a Akcie nemohou byt prevadény osobam pod vék osmnacti

(18) let.

Nastroj prevodu Akcii bude podepsan pfevodcem a nabyvatelem nebo jménem pievodce a
nabyvatele a bude patfi¢né okolkovan, jak miize byt poZzadovano zdkonem a v piipadech, kdy je
to zakonem pozadovano. Reditelé mohou odmitnout registraci jakéhokoli prevodu Akcii, pokud
neni oficidlni nastroj pfevodu (nebo jeho ovérena kopie) ulozen v kancelafi Spolecnosti nebo u
Administratora nebo v takovém misté, kde to mohou Reditelé rozumné pozadovat, doprovazeny
takovymi dodate¢nymi podklady, které mohou Reditelé rozumné pozadovat k prokazani prava
ptevodce provést pievod, jak miize byt uvedeno ve formuléfi pro registraci prevodu zminéném
vyse. Pokud Reditelé odmitnou zaregistrovat pievod, poslou nabyvateli oznameni o takovém
odmitnuti do jednoho mésice. Registrace prevodii mlze byt pozastavena v dobé a na dobu
ptipadné stanovenou Rediteli v souladu se Stanovami.

Pokud do jednoho (1) mésice od piijeti piijatelného nastroje pievodu Akcii Reditelé neodmitnou
povoleni pfevodu, pfevod bude pokladan za schvaleny Spolecnosti. Stanovy Spolec¢nosti ale
uvadi, Ze Reditelé mohou vyhradné dle své uvahy odmitnout uskute¢néni navrhovaného pievodu
jakychkoli Akcii a mohou se zdrzet souhlasu, pokud je zptisob, podoba nebo doklad o pfevodu
nebo ptidéleni nepfijatelny, pokud prevod porusuje pozadavky na minimalni investici a/nebo
minimalni zavazek Spole¢nosti a/nebo Dil¢iho fondu, pokud by pievod mohl porusit platné
zékony, pokud neni dodana veskerd pozadovand dokumentace, nebo pokud Reditelé vyhradng
dle své tivahy pokladaji takovy pfevod za protikladny k nejlepSim zajmam Spolecnosti z divodu,
ze by Spolecnosti zplsobil pravni, finan¢ni, dafiovou nebo podstatnou administrativni nevyhodu.
Vyse uvedené bude také diivodem, kdy Spolecnost miize odmitnout navrhovany ptevod nebo
novaci nepozadovanych Zavazkl, a v ptipadé takovych nepozadovanych Zavazkli miize
Spole¢nost odmitnout pfijmout jejich pfevod nebo novaci a také muze odmitnout uzaviit
smlouvu o novaci za timto ucelem z jakéhokoli diivodu a aniz by byla povinna uvést divod
tohoto odmitnuti.

Bez dotceni ptedchoziho v piipad¢ umrti Investora opravnéni dédici, odkazovnici, nebo pozistali
¢i pozistaly v pripadech, kdy byl zesnuly spoleCnym drzitelem, a vykonavatelé nebo spravci
zesnulého v pripadech, kdy byl jedinym nebo pozistalym drzitelem, budou jedinou osobou, jejiz
narok na Akcie Spole¢nost uzna, ale nic v tomto ¢lanku nezprosti pozustalost zemielého drzitele,
at’ uz jediného nebo spole¢ného, za zadného zavazku s ohledem na jakoukoli Akcii, kterou drzel
samostatn¢ nebo spolec¢né.

Pokud jsou jakékoli akcie uvedené na Regulovaném trhu, pfevody a pienosy Akcii budou také
splnovat jakakoli povinna pravidla takového Regulovaného trhu.
Pozadavky na Minimalni ucast pro registraci prevodii

Pokud by se jevilo, ze t€inek prevodu bude mit za nasledek, Ze po pfevodu bude pievodce nebo
nabyvatel drzet dohromady mén¢, nez je Minimalni ucast pozadovana v tomto Nabidkovém
memorandu, Spolecnost okamzité¢ informuje Zadatele, Ze zadost o registraci pifevodu byla
pozastavena do doby, neZ je zadost upravena, aby zpusobila, Ze pfevodce a drzitel po prevodu
Akcii dodrzi Minimalni Gcast Akecii.

Zastaveni AKcii
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Kazdy investor je podle Stanov opravnén zastavit své Akcie ve prospéch tieti strany.
Ochrana udaju

V ramci procesu upisu mohou byt shromazd’ovany osobni udaje tykajici se potencialnich
investord, Investort a jinych fyzickych osob (dale jen ,,Subjekty udaju‘).

Spolecnost tyto informace pozaduje mimo jiné k tomu, aby mohla dokoncit proces upisu, vést
seznam akcionafti, fteSit piipadné zadosti potencidlnich investort/Investord, kterymi se
Spole¢nost hodla zabyvat, a dale za ucelem plnéni vSech platnych legislativnich a regulatornich
pozadavki. Akcionati mohou rovnéz byt pozadani o poskytnuti a/nebo predlozeni dokumentl a
informaci — at’ jiz za ucelem zpracovani zadosti o vyménu, pievod, vykup nebo jinych zadosti,
ptipadné za Gcelem plnéni pfislusné legislativy. Shromazd’ované informace mohou zahrnovat
osobni udaje (definované dle prislusnych zakoni o ochran¢ soukromi jako veskeré informace o
identifikované nebo identifikovatelné fyzické osobé, kterou lze pifimo ¢i neptimo identifikovat,
zejména odkazem na urcity identifikator, napfiklad jméno, identifikacni c¢islo, lokacni udaje,
sitovy identifikator nebo na jeden ¢i vice zvlastnich prvku fyzické, fyziologické, geneticke,
psychické, ekonomické, kulturni nebo spolecenské identity této fyzické osoby (,,Osobni udaje®)).

Spole¢nost je spravcem Osobnich udaju — tedy subjektem, ktery shromazd’uje a zpracovava
Osobni udaje a urcuje ucely a prosttedky pro jejich zpracovani. Spolecnost bude tyto udaje
zpracovavat v souladu s piislusnymi zdkony o ochrané soukromi, v¢etné obecného nafizeni o
ochrané osobnich udaju (dale jen ,,Nafizeni“) a zakona o ochran¢ udaje, hlava 440 Sbirky zakont
Malty, a jejich podfizenych pravnich piedpist, v platném znéni.

Pro informace o pravech Subjektt udaji, ucelech zpracovani Osobnich udaji a prévnich
zakladech Spolecnosti pro toto zpracovani, ptijemcich piredavani Osobnich udaji, povinnostech
Vv oblasti uchovani udaji a technickych / organiza¢nich opatfenich piijatych Spole¢nosti za
ucelem zajisténi zabezpeceni Osobnich udajl, viz Ozndmeni o ochran¢ osobnich tdaj, ktera
vam byla Spolec¢nosti poskytnuta.

Subjekty tdaji mohou kontaktovat Spole¢nost emailem na investors@accolade.cz a telefonicky
na ¢isle +420 220 303 019.

Timto berete na védomi, Ze jste byli informovani o Ozndmeni o ochrané¢ udaji ve véci
zpracovanich osobnich idajt a Ze jste obdrzeli kopii tohoto oznameni.
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DANENI

Obecné

Investofi a piipadni budouci Investofi by méli vyhledat odborné poradenstvi ohledné jak
maltské, tak jakékoli zahrani¢ni danové legislativy, kterd se vztahuje na akvizici, drzeni a prodej
Investorskych akcii Spolec¢nosti.

Nésledujici text je shrnutim ocekdvanych danovych rezimii na Malté¢ vztahujicich se na
Spolecnost a jeji Investory. Tyto informace, které nejsou pravnim ani daiovym poradenstvim,
plati pouze pro Investory, ktefi neobchoduji s cennymi papiry v ramci své bézné obchodni
¢innosti.

Nize uvedené informace jsou zaloZené na platném danovém zakon¢ a praxi k datu vydani tohoto
Nabidkového memoranda. Pfipominame Investorim Spolecnosti, ze danové zakony a praxe a
urovné dan¢ souvisejici se Spolecnosti, jejimi pfipadnymi Dil¢imi fondy a Investory se mohou
prilezitostné meénit.

Spolecnost

Danovy rezim pro organizace kolektivniho investovani je zalozen na klasifikaci fondi na
pfedepsané nebo nepfedepsané podle podminek stanovenych v maltském Predpisu o
organizacich kolektivniho investovani (piijmy z investic) z roku 2001 (v platném znéni). Obecné
je predepsany fond definovany jako fond se sidlem na Malté, ktery prohlasil, Ze hodnota jeho
aktiv situovanych na Malté dosahuje alesponl pétaosmdesati procent (85 %) hodnoty celkovych
aktiv fondu. Ostatni fondy se sidlem na Malte, které nemaji takovou expozici maltskym aktiviim
a vSechny fondy s jinym sidlem jsou poklddany za neptedepsané fondy.

Na zakladé vyse uvedeného je Spolecnost klasifikovana coby nepfedepsany fond pro Gcely dané
z piijmu (podle prava takova klasifikace mize za urcitych konkrétnich podminek podléhat
zménam). Spole¢nost se povazuje pro daové ucely za sidlici na Malté a podléha dani z prijmu
na Malté. Spolecnost ale vyuziva osvobozeni od dané na cely svi{lj pfijem, kromé zisku a
kapitalovych ziskl souvisejicich s nemovitym majetkem nachazejicim se na Malte.

Kapitalové zisky, dividendy, uroky a veskery dalsi pfijem ze zahrani¢nich cennych papirt
drzenych Spole¢nosti mize podléhat dani predepsané prislusnou zemi pivodu a takové dané
nemusi byt pro Spole¢nost nebo Investory nahraditelné.

Investori

Kapitalové zisky realizované z prevodd nebo vykupl osobami, které nesidli na Malté a nejsou
vlastnény ani ovladany, piimo ¢i nepiimo, ani nejednaji jménem fyzické osoby nebo fyzickych
osob, které¢ bézné¢ maji bydlist¢ a sidlo na Malté; a/nebo nepfinaSeji nejméné 90% jejich
celosvétového prijmu z Malty; jsou osvobozeny od dané na Maltg.

Kapitalové zisky realizované Investory sidlicimi na Malté z vykupt, likvidace nebo zruseni
jednotek v prislusném Dil¢im fondu mohou podléhat 15% finalni srazkové dani, a povinnost
odecist takovou dan u zdroje lezi na Spolecnosti. Investofi sidlici na Malté vSak maji moZznost
pozadovat, aby Spole¢nost neprovedla tento odecet zminéné 15% srazkové dang, a v takovém
piipadé bude Investor povinen vykazat zisky ve svém piiznani dan€ z piijmu, a budou podléhat
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béZnym sazbam dang.

Kapitalové zisky realizované Investory sidlicimi na Malté z ptfimych pfevodl cennych papirQ v
prislusném Dil¢im fondu tietim strandim musi vykazat pfevodce ve svém danovém pfiznani a
plati se z nich béznd sazba danég, v ptipadé vykupu vSak bude zisk z vykupu vypocten bez
zohlednéni pfimého mezipievodu.

Kapitalové zisky plynouci z vymény Akcii Dil¢iho fondu Spolecnosti za Akcie jakéhokoli jiného
Dil¢iho fondu Spolecnosti Investory sidlicimi na Malté podléhaji dani az v okamziku, kdy dojde
ke kone¢nému odprodeji Akcii. Jakykoli zisk nebo ztrata plynouci z vymény Akcii budou
zohlednény pii vypoctu jakychkoli zdanitelnych kapitalovych zisku.

Rozdéleni dividend osobam, které nesidli na Malté a nejsou vlastnény ani kontrolovany, piimo
nebo neptimo, fyzickymi osobami, které bézné maji bydlisté a sidlo na Malte; a/nebo nepiinaseji
nejméné 90% jejich celosvétového piijmu z Malty; nepodléha na Malté dani.

Rozdéleni dividend Investortm sidlicim na Malté (které nejsou spolecnosti) plynouci z
nedanénych ziskii Spolecnosti, které jsou pfidélené na jeji nedanény ucet, podléhaji 15%
srazkové dani. Zisky plynouci z piijma ze zdroji na Malté, které by byly danény u zdroje na
urovni rozd€lujici spolecnosti, nepodléhaji v drzeni Investorti dalsi dani.

Emise Akcii nepodléhaji na Malté zadnym poplatkim dle zakona o poplatku za dokumenty a
prevody (hlava 364 sbirky zakonii Malty).

Zpétny odkup Akcii ze strany Spolecnosti a pfevody Akcii Investory jsou na Malté osvobozeny
od kolkovného, nebot’ Spolecnost disponuje platnym vymérem kolkovného.

FATCA

Spolecnost a/nebo podily ve Spolecnosti mohou podléhat uplatnéni ustanoveni Foreign Account
Tax Compliance v ramci Zakona Spojenych stati americkych o pobidkach pro obnoveni
zameéstnanosti z roku 2010, ktery implementoval oddily 1471-1474 danového zakoniku USA z
roku 1986, v aktualnim znéni (dale jen ,,FATCA®).

FATCA obecné prosazuje novy rezim pro vykazovani a potencidlné 30% srazkovou dan s
ohledem na nékteré piijmy pochazejici z USA (v¢etn¢€ dividend a troku) a hrubych vynost z
prodeje nebo jiné likvidace majetku, ktery mlize vytvotit uroky nebo dividendy ze zdroje v USA
(,,platby podléhajici srazkové dani*). Pravidla jsou obecné nastavena tak, aby pozadovala
ohlasovani pfimého a nepfimého vlastnictvi U¢th a osob mimo USA vlastnénych Osobami USA
spravci dané USA (Internal Revenue Service, dale jen ,,IRS%).

Malta vstoupila do mezivladni dohody modelu 1 se Spojenymi stity americkymi dne 16.
prosince 2013, coz umoziuje finanénim institucim na Malté¢ a v USA registrovat a vykazovat
pozadované informace svym pfislusnym danovym organtim. Podle podminek této mezivladni
dohody mitize financni instituce registrovana na Malt¢ byt osvobozena od srazkové dan¢ USA z
pfijmu z investic v USA i od srazek dané na platby provedené investorim sidlicim v USA,
jakmile splni platné pozadavky pro registraci na registracnich strankach IRS FATCA.

Vykazovani bude probihat rocné ve lhité a zptisobem piedepsanym ve clanku 3 této mezivladni
dohody a informace, které maji byt obdrzeny a vykazovény, jsou definovany ve ¢lanku 2 této
mezivladni dohody.
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Spole¢nost bude vyhleddvat priibézné odborné poradenstvi, aby zajistila, ze bude nadale spliiovat
své povinnosti podle FATCA.

FATCA JE OBZVLASTE SLOZITYM PREDPISEM A TO, ZDA A JAK SE VZTAHUIJE NA
INVESTORY, BY MELO BYT UJASNENO INDIVIDUALNE. KAZDY STAVAJICI NEBO
POTENCIALN[ INVESTOR BY SE MEL PORADIT S VLASTNIM ODBORNYM
PORADCEM, ABY ZISKAL PODROBNEJSI VYSVETLENI PREDPISU FATCA A TOHO,
JAK JEJ TATO LEGISLATIVA USA MUZE OVLIVNIT ZA JEHO KONKRETNIiCH
OKOLNOSTI.

Spolecné standardy vykaznictvi

Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj (OECD) vyvinula novy standard pro
automatickou vymeénu financ¢nich informaci mezi bernimi ufady (,,Spole¢ny standard
vykaznictvi®), ktery je obdobou FATCA. Malta je signataiskou jurisdikci Spole¢ného standardu
vykaznictvi.

Natizeni Evropské unie ohledné danéni piijmu z urokd (,,Nafizeni EU o usporach®) bylo
odvolano a v principu nahrazeno Smérnici Rady 2014/107/EU. Smérnice Rady 2014/107/EU
rozsifuje rozsah povinné vymeény informaci mezi ¢lenskymi staty EU na informace o finan¢nich
uctech. Toto rozsiteni v zasad¢ zapracovalo Spolecny standard vykaznictvi do Natizeni EU
ohledné automatické vymény informaci.

Smeémice Rady 2014/107/EU a Spole¢ny standard vykaznictvi bylo implementovano do maltské
legislativy vyddnim Regulace o spolupraci s ostatnimi jurisdikcemi v dafiovych zélezitostech
(novelizace) s u¢inkem od 1. ledna 2016 a Vnitrozemsky berni Ufad v tomto ohledu vydal
pokyny. Oc¢ekava se, ze prvni vyména informaci s bernimi Grady jurisdikei dalSich signataid pro
kalendaini rok 2016 prob&hne v roce 2017.

Tyto pozadavky mohou Spole¢nost (nebo kazdy Dil¢i fond) a/nebo jeji Investory vystavit dal$im
bfementim a nakladtim.

Spolecnost (nebo kazdy Dil¢i fond) miize pozadovat urcité dalsi finanéni informace od Investort
a finan¢nich zprostiedkovateld jednajicich jménem Investort, a to za uc¢elem splnéni povinnosti
nalezité péCe a oznamovaci povinnosti. Pokud Spole¢nost (nebo kazdy Dil¢i fond) nedokaze od
Investorti poZzadované informace ziskat, mtize pfijmout jakakoliv opatfeni, ktera budou nezbytna
K tomu, aby zabranila ptislusnym disledkiim — napt. pokutdm ¢&i sankcim. Takovato opatieni
mohou mimo jiné zahrnovat povinny zpétny odkup v souvislosti s ptislusnym Investorem.
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POPIS SPOLECNOSTI

Organizace Spole¢nosti

Spole¢nost ACCOLADE FUND SICAYV p.l.c. se sidlem Vision Exchange Building, Territorials
Street, Zone 1, Central Business District, Birkirkara CBD Malta, byla registrovana na Malté dne
15. Cervence 2014 s registracnim cCislem SV 322 a byla licencovana MFSA podle Zékona o
investi¢nich sluzbach jako organizace kolektivniho investovani.

Spole¢nost byla zalozena jako vicefondova akciova spoleCnost s proménnym zakladnim
kapitalem. K datu vyhotoveni tohoto Nabidkového memoranda je Spole¢nost v procesu nabizeni
Investorskych akcii v jednom Dil¢im fondu.

Trvani Spole¢nosti

Trvani Spolecnosti je na dobu neurcitou, ale Dil¢i fondy mohou byt vydany na ur¢itou dobu, po
které budou zlikvidovany a vSechna aktiva rozdélena Akcionaiim daného Dil¢iho fondu.
Ohledné podrobnosti pro kterykoli konkrétni Dil¢i fond viz souvisejici Dodatek o podrobnostech
k Fondu.

Kapitalizace Spole¢nosti

+ Opravnény akciovy kapital Spolecnosti je 5 000 000 000 (pét miliard) akcii bez ptidélené
nominalni hodnoty, které mohou byt vydany jako Akcie kterékoli Tridy predstavujici
kterykoli Dil¢i fond (kromé Ttidy Akcii znamé jako Zakladatelské akcie, které neptedstavuji
a netvoii soucast Dil¢iho fondu).

« Zakladatelské akcie budou jedinymi kmenovymi akciemi s hlasovacim pravem a budou
upsany spolec¢nosti Accolade Holding, a.s. se sidlem na adrese Sokolovska 394/17, 186 00
Praha 8 Ceska republika, IC: 286 45 065. Zakladatelské akcie netvoii samostatny Diléi fond
Spole¢nosti. Cisté vynosy z emise Zakladatelskych akcii (véetn& piipadnych tirokt z téchto
vynosi) budou zahrnuty do obecnych aktiv Spole¢nosti, pficemz nebudou zahrnuty do aktiv
zadného konkrétniho Dil¢iho fondu Spolecnosti, ani nebudou k dispozici vétitelim ¢i
drzitelim Investorskych akcii takovéhoto Dilc¢iho fondu. Pfipadné platby splatné
Zakladajicim akcionafiim z takovychto obecnych aktiv mohou byt provedeny v penézich
nebo piimo v danych aktivech (in specie), a to vsouladu s pfisluSnymi ustanovenimi
relevantniho Dodatku o podrobnostech k Fondu a v souladu s pfisluSnou minimalni ucasti
v ném definovanou.

Investorské akcie

Investorské akcie budou nabizeny Opravnénym investorim k tupisu podle Dodatku o
podrobnostech k Fondu pro kazdy Dilci fond. Investorské akcie nebudou mit zadn4 hlasovaci
prava. Reditelé mohou piileZitostng rozdélit Investorské akcie na vétsi podet Investorskych akcii
nebo Investorské akcie sdruzit, a tyto transakce budou provedeny za NAV na Akcii platnou v
posledni Datum ocenéni pied provedenim transakce. Investofi v DilCich fondech se budou
podilet na pfijmu a kapitalu SpoleCnosti, které lze prisoudit Dil¢imu fondu, do kterého
investovali.

Skute¢na hodnota splaceného akciového kapitalu jakéhokoli Dil¢iho fondu bude vzdy rovna
hodnoté akcii kteréhokoli typu uréitého Dil¢iho fondu po odecteni zavazkt daného Dil¢iho
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fondu. Reditelé budou vykonavat viechny pravomoci Spoleénosti ohledné piidélovani nebo
emisi Akcii Spoleénosti. Maximélni pocet Akcii, ktery Reditelé mohou piidélit nebo vydat,
nesmi presahnout mnozstvi péti miliard (5 000 000 000). Ptipadné vykoupené Akcie ale musi byt
pro ucely vypoctu maximalniho poctu Akcii, ktery mize byt vydan, pokladdny za nikdy
nevydané.

Spole¢nost uzna absolutni pravo naroku na Akcie Spolecnosti registrovaného drzitele a
Spole¢nost nebude vdzana, ani neuzné (ani kdyz ji to bude oznameno) zadné ekvitni, podminéné,
budouci ani castetné podily na zadnych Akciich ani (s vyjimkami uvedenymi v tomto
Nabidkovém memorandu nebo podle pozadavkt zadkona) zadné dal$i pravo vztahujici se na
jakoukoli Akcii. Nic z vySe uvedeného nebude vykladano jako zakaz Spole¢nosti uznat a/nebo
pfiznat fadné registrované zastavni pravo na své Akcie.

Reditelé nebudou povinni zaregistrovat vice nez Gtyii (4) osoby coby spoledné drZitele
jakychkoli Akcii. V piipadé, pokud bude Akcie drzena spole¢né nékolika osobami, nebudou
Reditelé povinni vydat vice neZ jedno pisemné potvrzeni o vlastnictvi Akcie a jeho dodani
prvnimu uvedenému z n¢kolika spole¢nych drziteld bude dostatecnym doruc¢enim pro vSechny.

Charakteristika Akcii
Tridy
S predchozim schvalenim MFSA a ozniamenim viem stavajicim funkcionafm mohou Reditelé

¢as od Casu vydavat samostatné ttidy Akcii, které mohou zahrnovat rizné série, a to za podminek
ur¢enych Rediteli.

Investorské Akcie budou vydany plné splacené.

Hlasovaci prava a tfidni zasedani

S vyhradou souhlasu pozadovaného v piipadé zmén prav Investorskych akcii neponesou
Investorské akcie Zadna hlasovaci prava.

Prava spojend s Investorskymi akciemi mize Spolecnost ménit pouze se souhlasem tfi Ctvrtin
(3/4) drzitela vydanych Investorskych akcii v dané Ttid¢, bud’ zplisobem tiidniho zasedani, nebo
pisemné.

Drzitel¢ Zakladatelskych akcii maji pravo na jeden hlas za kazdou drzenou Zakladatelskou akcii.
Drzitelé Zakladatelskych akcii budou mit vyhradni pravo jmenovat Reditele Spole¢nosti.
Jakékoli zmény jména Spolecnosti budou také rozhodnuty vyhradné drziteli Zakladatelskych
akecii.

Zmény akciového kapitilu Spolecnosti

Spole¢nost mize zvysit nebo snizit maximalni pocet Akcii, které mulze Spole¢nost vydat,
mimofadnym rozhodnutim (tj. rozhodnutim, o kterém bylo oznameno pted zasedanim, a které
schvali 75 % Zakladajicich akcionafi ptitomnych na zasedani a opravnénych o ném hlasovat, a
nejméné 51 % vSech Zakladajicich akcionafi, kteti jsou opravnéni o ném hlasovat).

Zmény Spolecenské smlouvy a Stanov

S vyhradou podminek uvedenych v tomto Nabidkovém memorandu mutze byt Spolecenska
smlouva a Stanovy zménény nebo doplnény pouze schvalenim mimoiradného rozhodnuti drzitelt
Akcii s hlasovacim pravem Spolecnosti s timto u€¢inkem.
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Odlisnost prav Tiid akcii

Pokud je opravnény kapital kdykoli rozdélen na Ttidy akcii, prava spojend s jakoukoli v dany
okamzik existujici Tfidou (neni-li uvedeno jinak v podminkach emise Akcii takové Ttidy) se
mohou lisit, at’ uz je Spole¢nost likvidovana nebo ne, s pisemnym souhlasem drzitelti nejméné tii
ctvrtin (3/4) vydanych Akcii této Tridy a vSech dalSich Tiid Akcii, které mtze takova odlisnost
ovlivnit. Takovy souhlas mtze také SpoleCnost ziskat pisemnou zadosti o souhlas v obézniku
rozeslaném drzitelim dotcenych Akcii.

Kdyz Spolecnost vytvoii nebo vyda dalsi akcie za rovnych podminek se stavajicimi akciemi
(pari passu), nebude to pokladano za odlisnost prav spojenych s Zadnou ur¢itou Tiidou akecii.

Likvidace

Spole¢nost mize byt ukoncena bud’ dobrovolné, nebo soudem. Pii ukonceni bude likvidator, s
vyhradou jakychkoli omezeni nebo restrikci vyzadovanych zakonem, uplatiiovat aktiva
Spolecnosti pro uspokojeni narokii vétitelti takovym zpisobem a v takovém potadi, jak uzna za
vhodné. Spole¢nost nejméné 2 tydny pted jakymkoli rozhodnutim ozndmi MFSA sviij umysl
Spole¢nost ukoncit.

Vyrocni zpravy

Spole¢nost bude auditovana v souladu s Mezinarodnimi auditnimi standardy. Kopie auditované
ucetni zavérky Spole¢nosti, kterd bude pfipravena v Zakladni méné a bude vystavena k 31.
prosinci kazdého roku, bude zaslana drzitelim Zakladatelskych akcii na jejich registrovanou
adresu nejmén¢ 14 pracovnich dni pied datem vyhrazenym pro valnou hromadu Spolec¢nosti, na
které bude predlozena. Kopie ptipadnych poslednich Vyroc¢nich zprav jsou dostupné na vyzadani
v sidle Spole¢nosti a financnich zprostfedkovatelti. Kromé toho budou Vyro¢ni zpravy zaslany
kazdému Investorovi na adresu uvedenou v Rejstiiku Spolec¢nosti.

Nasledujici informace budou soucasti vyrocni zpravy a budou rovnéz poskytnuty na vyzadani:
i.  Podil aktiv Spole¢nosti, kterd podléhaji zvlastnim opatfenim plynoucim z jejich
nelikvidni povahy;

ii.  Aktualni rizikovy profil Spole¢nosti i pfislusného Dilé¢iho fondu ¢i fondt a popis
systémil pro fizeni rizik pouzivanych pro fizeni téchto rizik;

iii.  Pfipadna nova opatfeni pro fizeni likvidity Spole¢nosti;

iv.  Pfipadné zmény maximalni Grovné pakového efektu, ktery mutize Spole¢nost
vyuzivat jménem konkrétniho Dil¢iho fondu ¢i fondt, véetné ptipadného prava na
opétovné vyuziti kolateralu nebo ptfipadnych zaruk poskytnutych v ramci
jakéhokoliv vyuziti pakového efektu;

V.  Celkova uroven pakového efektu vyuzivaného Spolecnosti nebo konkrétnim Dilé¢im
fondem ¢i fondy.
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Vseobecné
Rizeni rizika

Investi¢ni manaZer za Spolecnost a jeji Dil¢i fond vyuziva procesy fizeni rizika, které mu
umozinuji monitorovat rizika Dil¢iho fondu.

Investi¢ni manazer rovnéz za Spolecnost a jeji Dil¢i fond udrzuje proces fizeni likvidity, jehoz
cilem je monitorovat riziko likvidity. Kromé& dalSich néstrojii a metod oceniovani je soucasti
tohoto procesu pouzivani zatézovych testdl, a to pro bézné i mimoradné okolnosti tykajici se
likvidity. Systémy a postupy pro fizeni likvidity umoznuji vyuzivani riznych nastroju a opatieni,
kterd jsou nezbytnd pro méfeni a monitorovani likvidity portfolia Dil¢iho fondu. Je rovnéz
mozné vyuzivat rtizna opatieni vreakci na Zadosti o zpétné odkupy, véetné docasného
pozastaveni nebo odloZeni zpracovani takovychto zadosti za urcitych okolnosti. V pfipadé jejich
uplatnéni pak dojde k omezeni pradv na zpétny odkup, kterd Investorim za béznych okolnosti
nalezi.

Opétovné vyuziti kolaterdlu

Pokud je pfislusny Dodatek o podrobnostech k Fondu umoziiuje vyuzivani pakového efektu,
potom jakakoliv strana poskytujici Spolecnosti tvér (s ohledem na konkrétni Dil¢i fond ¢i fondy)
nebude moci opétovné vyuzivat jakykoliv kolateral poskytnuty Spolecnosti dle piisluSnych
uvérovych ujednani.

Rozhodné pravo a prislusnost soudu

Toto Nabidkové memorandum, jakakoliv prohlaseni v ném ucinéna i prava akcionafd
v souvislosti s Akciemi dle memoranda a stanov Spole¢nosti vychazeji z maltského prava,
tomuto pravu podléhaji a tidi se jim. Pokud Investofi investuji do urcitého Dil¢iho fondu nebo
fondt, podfizuji se vyluéné pravomoci maltskych soudt.

Aniz by byl dotcen vyse uvedeny vybér soudni piislusnosti, budou rozhodnuti ptislusnych souda
mimo uzemi Malty uznavéna jako platnd soudni rozhodnuti, kterda budou vykonatelna u
maltskych soudii bez prezkumu opodstatnénosti jakychkoliv zaleZitosti upravenych danymi
rozhodnutimi, a to za nasledujicich podminek:
(a) V pripadé soudnich rozhodnuti spadajicich do ptisobnosti Natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001
o prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech (dale jen ,,Nafizeni o evropskych soudnich rozhodnutich*) budou uznavani a
vykon podléhat ustanovenim Nafizeni o evropskych soudnich rozhodnutich?;
(b) V ptipadé soudnich rozhodnuti spadajicich do ptisobnosti Umluvy o piislugnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech, kterd byla

! Malta rovné€z uzaviela dohodu o vzajemném vykonu soudnich rozhodnuti se Spojenym
kralovstvim, avsak tato dohoda se uplatiuje pouze v souvislosti s rozhodnutimi, ktera se tykaji
finanCnich zélezitosti. Soudni rozhodnuti jsou na Zadost registrovana u Odvolaciho soudu
v souladu s podminkami zakona o britskych soudnich rozhodnutich (vzajemné uznavani) (hlava
52 Sbirky zakontu Malty).
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dne 30. fijna 2007 v Luganu podepsana mezi Evropskym spolecenstvim, Danskym
kralovstvim, Islandskou republikou, Norskym kralovstvim a Svycarskou konfederaci
(dale jen ,,Luganska umluva”), budou uznavani a vykon soudnich rozhodnuti vydanych
Vv Clenskych statech Luganské umluvy — s vyjimkou soudnich rozhodnuti, ktera spadaji
do puisobnosti Nafizeni o evropskych soudnich rozhodnutich — podléhat ustanovenim
Luganské tmluvy; a

(c) V pfipadé¢ soudnich rozhodnuti, jez nespadaji do pusobnosti Nafizeni o evropskych
soudnich rozhodnutich ani Luganské umluvy, budou uzndvani a vykon soudnich
rozhodnuti podléhat piislusnému maltskému pravu, které upravuje registraci ¢i potvrzeni
soudnich rozhodnuti na Malté, a to za ptredpokladu, ze ptislusné soudni rozhodnuti: (i)
neobsahuje ustanoveni, kterd by byla v rozporu s vefejnym potadkem; a (ii) nelze zrusit
na zaklad¢ jakychkoliv divodd pro obnovu fizeni dle maltského prava upravujiciho
obcanskopravni fizeni.

Informace, které budou poskytnuty pred investovanim

Kromé tohoto Nabidkového memoranda bude mit potencidlni investor narok na nasledujici
informace a dokumenty (a mél by je vyzadovat):

@) Nejnovéjsi vyrocni zprava Spole¢nosti;
(b) Posledni ¢istd hodnota aktiv; a
(c) Historicka vykonnost Fondu.

Nez budou vySe uvedené informace poskytnuty, mtize Spolenost pozadovat, aby byly upraveny
vhodné zavazky tykajici se povinnosti zachovavat divérnost, pfipadné muze stanovit dalsi
podminky. Pokud budou takovéto podminky stanoveny, je nezbytné povazovat splnéni téchto
podminek za dalsi pozadavek na zpiisobilost za ucelem tipisu Akcii.

Spravedlivé zachazeni s Investory

Spole¢nost vytvofila politiky a postupy a piijala pfislusna opatieni, aby zajistila spravedlivé
zachazeni s investory. Tato opatfeni zejména zahrnuji zajiSténi toho, Ze Spole¢nost nebude
v souvislosti s zadnym z investortt (¢i skupinou investoril) uplatiovat preferenéni zachéazeni
s ohledem na jakakoliv prava ¢i povinnosti tykajici se jejich investice do Spolecnosti. VSechna
prava a povinnosti vici investorim, véetn€ prav a povinnosti tykajicich se Zadosti o tpis ¢i
zpétny odkup, jsou stanoveny v tomto Nabidkovém memorandu, Dodatku o podrobnostech k
Fondu nebo Memorandu a Stanovach.

Prava Investorii viici Poskytovateliim sluzeb

Spole¢nost se spoléha na sluzby poskytovateli sluzeb, a to zejména vcéetné Investi¢niho
manazera, Administratora, Depozitafe a Auditora. Chtéli bychom Investory upozornit na to, Ze
s poskytovateli sluzeb povéfenymi Spolecnosti nemaji zadny smluvni vztah. V této souvislosti
pak nebudou mit zadné pravo zakroc€it vuci témto poskytovatelim sluzeb v piipadé poruseni
smluv, na zaklad¢ kterych byli povéteni.

Kromeé toho by investofi m¢li vzit na védomi nasledujici:
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Vi,

Spolecnost nema, ani od svého zaloZeni neméla, zadné zaméstnance.

S vyhradou toho, co je uvedeno vySe nebo v jakémkoli Dodatku o podrobnostech k
Fondu, nebyly udéleny ani nejsou Spole¢nosti splatné zadné provize, slevy, makléiské
odmeény ani dal$i specialni podminky ve spojeni s vydanim nebo prodejem jakéhokoli
kapitalu Spolec¢nosti.

Reditelé nebudou povinni drzet zadné kvalifikaéni Akcie. Neexistuje zadny vékovy limit,
po jehoz dosazeni by Reditelé museli odstoupit.

K datu tohoto Nabidkového memoranda nema Spolecnost zadny nesplaceny dluhovy
kapital (vCetné terminovych uveért) ani vytvoreny ale nevydany, a zadné nesplacené
poplatky ani dal$i vyptjcky ani zadluzeni v povaze vypujéek vcetné bankovnich
precerpani a zavazkli z akceptacnich uvérd, zavazki ohledné splatkové koupe€ nebo
finan¢niho leasingu, zaruk ani jinych podminény zavazki.

Reditelé mohou piilezitostné v zijmu Investorii a s podminkou prechoziho schvéleni
MFSA upravit toto Nabidkové memorandum.

Spolecnost a Dil¢i fondy byly zalozeny na dobu neurcitou.
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Ptiloha 1 - Stanoveni Cisté hodnoty aktiv

Spolecnost na kazdé Datum ocenéni stanovi ¢istou hodnotu aktiv a ¢istou hodnotu aktiv na Akcii
prislugné tiidy/série kazdého Dil¢iho fondu. Cistd hodnota aktiv kazdého Dil¢iho fondu bude
hodnotou aktiv tohoto Dil¢iho fondu bez hodnoty jeho zavazki. Cista hodnota aktiv na akcii
kazdé tridy/série kazdého Dil¢itho fondu bude rovna Ccisté hodnoté aktiv délené poctem
Investorskych akcii emitovanych v takové tfidé a takové sérii. Cistd hodnota aktiv bude
vyjadiena v Zakladni mén¢ ptislusného Dilciho fondu (nebo v takové dalsi méné, kterou mohou
stanovit Reditelé) coby hodnota na Akcii pro kazdou T¥#idu emitovanych Investorskych Akcii
(zaokrouhleno dold na ¢étvrté desetinné misto ptislusné Zakladni mény) a bude stanovena pro
kazdé Datum ocenéni v souladu se Stanovami a piipadné jak je jinak uvedeno v Nabidkovém
memorandu a Dodatku o podrobnostech k Fondu.

Aktiva a zavazky kazdého Dil¢iho fondu Spolecnosti, vCetné jakychkoli novych Dil¢ich fondd,
které mohou byt vytvoteny vydanim novych Ttid Investorskych akcii, budou tvofit jméni odlisné
a oddélené od aktiv a zavazkd kazdého jiného Dil¢iho fondu Spolecnosti, a bude s nimi tak
nakladano. V prfipade, ze zavazky urcitého Dil¢iho fondu ptfesdhnou jeho aktiva, pak ta cast
zavazkd, ktera presahuje aktiva, nebude ptidélena dalSimu Dil¢imu fondu, a véfitelé toho Dil¢iho
fondu, jehoz zavazky piesahuji jeho aktivy, nebudou mit zadny narok ani pravo vuci aktivim
ostatnich Dil¢ich fondd.

Pro kazdy Dil¢i fond bude nésledujicim zptisobem ustanoven soubor aktiv a zavazki, a aktiva a
zavazky budou mezi Dil¢i fondy pridéleny nasledovneé:

i. prostfedky z emise Investorskych akcii pfedstavujicich Dil¢i fond budou v ucetnictvi
Spolecnosti prifazeny k souboru aktiv vytvofenému pro dany Dil¢i fond, a aktiva a
zavazky a prijmy a vydaje, které¢ lze pfisoudit k tomuto Dil¢imu fondu budou k
takovému Dil¢imu fondu pfifazeny podle podminek uvedenych v tomto Nabidkovém
memorandu;

ii.  pokud je jakékoli aktivum odvozené od jiného aktiva, takové derivativni aktivum bude v
zaznamech Spole€nosti pfifazeno ke stejnému Dil¢imu fondu jako aktivum, ze kterého
bylo odvozeno a pii kazdém ocenéni aktiva bude zvySeni nebo snizeni hodnoty
ptifazeno na piislusny Dil¢i fond;

iii.  pokud Spolecnosti vznikne vydaj nebo zavazek, ktery se vaze na kterékoli aktivum
ptislusného Dil¢iho fondu nebo aktivum, které konkrétnimu Dil¢imu fondu Ize pfisoudit,
nebo jakémukoli ¢inu podniknutému ve spojitosti s aktivem urcitého Dil¢iho fondu nebo
aktivem, které lze konkrétnimu Dil¢imu fondu ptisoudit, takovy vydaj nebo zdvazek
bude piidélen piislusnému Dil¢imu fondu, s vyhradou takovych zavazkl vzhledem k
pfislusnému Dil¢imu fondu, které jsou vyslovné uvedeny zde nebo v prislusném
Dodatku o podrobnostech k Fondu jako zdvazky Spolecnosti a k uhrazeni z jejich
obecnych aktiv;

iv. pokud nelze urcité aktivum nebo zavazek SpoleCnosti povazovat za aktiva ¢i zavazky
pfipadajici na konkrétni Dil¢i fond, ale jde o aktiva €i zavazky pfipadajici na vSechny aktualné
existujici Dil¢i fondy Spolecnosti, pfipadné na Spolecnost jako celek, resp. na dva a vice Dil¢ich
fondt, avSak nikoliv na vSechny aktualné existujici Dil¢i fondy Spole¢nosti, budou takovato
aktiva Ci zavazky alokovany na vSechny aktudlné existujici Dil¢i fondy Spolecnosti resp. na
vSechny pfislusné Dil¢i fondy, na které dand aktiva ¢i dané zavazky pfipadaji, a to pomérné dle
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posledni hodnoty NAV kazdého Dil¢iho fondu v dany okamzik; pro ptipad jakychkoliv
pochybnosti plati, Ze pfedchozi ustanoveni tohoto bodu (iv) se: (a) neuplatni na obecna aktiva
Spolecnosti (ktera v zdsadé zejména zahrnuji kapital poskytnuty Zakladajicim akcionafem cCi
Zakladajicimi akciondfi, ptipadné uroky z bankovnich vkladd nebo jiné vynosy z nich plynouci,
které budou i nadale slouzit drziteli ¢i drzitelim Zakladatelskych akcii a ptipadnym véfitelim
v souvislosti s pfipadnymi obecnymi zavazky Spole¢nosti, jeZ nebyly alokovany na dané Dil¢i
fondy dle téchto ustanoveni); a (b) uplatni na vSechny obecné naklady a zavazky Spolecnosti,
které byly alokovany a pfipadaji na dané Dil¢i fondy dle ustanoveni Casti nazvané ‘Odmény,
poplatky a naklady’, avSak neuplatni se na pfipadné obecné naklady a zavazky Spole¢nosti, pro
které je v tomto Nabidkovém memorandu piipadné vyslovne stanoveno, Ze se jedna o zavazky
Spole¢nosti — tedy o zavazky, jez maji byt splnény ze strany Spole¢nosti z jejich obecnych aktiv;

Bez toho, aby byla dotcena zde uvedena pravidla pro alokaci a rozd¢€leni, rovnéz plati, ze
Cisté vynosy emise Zakladatelskych akcii i ptipadné uroky z bankovnich vkladi nebo
jiné vynosy z nich plynouci budou zahrnuty do obecnych aktiv Spole¢nosti, pfiCemz
nebudou zahrnuty do aktiv zddného konkrétniho Dil¢iho fondu Spole¢nosti, ani nebudou
k dispozici véfitelim ¢i drzitelim Investorskych akcii takovéhoto Dil¢iho fondu.

V. po zaplaceni dividend nebo prostiedki z Vykupu nebo dalSich plateb a rozdéleni
drzitelim Akcii kteréhokoli Dil¢iho fondu bude ¢ista hodnota aktiv takového Dilciho
fondu sniZeno o hodnotu takové platby.

Pti vydani Ttidy Investorskych akcii pro kterykoli Dil¢i fond miZe Spolecnost pridélit provize,
cla a poplatky a pribézné vydaje na bazi, ktera je jina nez ta, ktera plati v pfipad¢ Investorskych
akcii ostatnich Dil¢ich fondi.

Pokud Reditelé rozhodnou Ze, navzdory vyse uvedenému, pro kterykoli Dil¢i fond budou aktiva
a zévazky pridélené jedné Trtidé Investorskych akcii na jiné badzi nez pro jinou Tiidu
Investorskych akcii, jak mlize byt ptilezitostn€ uvedeno v Nabidkovém memorandu Spolec¢nosti,
pocet nerozdelenych casti v Cistych aktivech Dil¢iho fondu, ke kterému bude kazda takova Akcie
opravnéna, bude upraven zpisobem, ktery Reditelé stanovi, aby byla uplatnéna jina baze
pridéleni.

Spolecnost mtize zalovat nebo byt zalovana s ohledem na urcity Dil¢i fond, jak plati ze zakona
pro spolecnosti.

V jakémkoli tizeni zahdjeném jakymkoli Investorem, ktery drzi Investorské akcie, odpovédnost
Spolecnosti tomuto Investorovi pro takové fizeni bude vyrovnana pouze z jakéhokoli
prokdzané¢ho zavazku vyplaceného z aktiv Dil¢iho fondu, v ramci kterého byly piislusné
emitované Investorské akcie bez postihu k jakémukoli vyrovnani nebo zavazku nebo jejich
ptidéleni kterémukoli dal§imu Dilé¢imu fondu Spolecnosti.
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Priloha 2 - Do¢asné pozastaveni stanovovani NAV a/nebo Vykupt

Spole¢nost muze, ale neni povinna, kdykoli docasné pozastavit (a) stanovovani NAV jakékoli
Ttidy Investorskych akcii a/nebo (b) prodej a Vykup (pfipadn€) takovych Investorskych akcii
nebo Zpétny odkup jen casti Investorskych akcii, pro které byly piijaty zadosti o Zpétny odkup,
v kterémkoli Dil¢im fondu, v kterémkoli z nésledujicich ptipadi:

i.  béhem jakéhokoli obdobi (vyjma svatk nebo obvyklych vikendovych uzavirek), kdy je
uzavien kterykoli trh, ktery je hlavnim trhem pro podstatnou ¢ast investic, nebo na
kterém je obchodovani omezeno nebo pozastaveno;

ii.  b&hem jakéhokoli obdobi, kdy Spole¢nost nebo Dil¢i fond nemtize vykonavat obvyklym
zpisobem nebo bez vazného ohrozeni zajmi Investorl prodeje investic;

ili.  béhem jakéhokoli obdobi, kdy z jakéhokoli duvodu neni mozné rozumné, bez prodleni
nebo pfesné stanovit cenu investic;

iv.  béhem jakéhokoli obdobi, kdy podle nazoru Spoleénosti z jakéhokoli mozného dtivodu
neni mozné provadét ptevody penéz, které budou nebo mohou byt pouzity pti realizaci
investic nebo platbach za nég;

V.  bchem jakéhokoli obdobi, kdy trva vyjime¢ny stav, v dusledku néhoz Spole¢nost
nemiize prakticky provadét prodeje investic, které tvoii podstatnou cast aktiv
Spolecnosti/Dil¢iho fondu, ke kterému se takova Ttida Investorskych akcii vztahuje;

vi.  bé&hem jakéhokoli obdobi, kdy Dil¢i fond neni schopen repatriovat finanéni prostfedky
pro ucely provedeni plateb za Vykupy Investorskych akcii, nebo béhem kterého podle
nazoru Rediteld nemtize byt za b&znych sménnych kurzi provadén jakykoli pievod
finan¢nich prostiedkll pouzity pfi realizaci nebo akvizici investic nebo plateb splatnych z
Vykupu Investorskych akcii; nebo

vii. b&hem jakéhokoli obdobi, kdy Reditelé stanovi, Ze neexistuje pfipraveny trh pro prodej
podkladovych investic.

Reditelé mohou rozhodnout, Ze prvni Datum ocenéni nebo (piipadn&) prvni Den obchodovéni,
ve kterém skoncily podminky vedouci ke vzniku pozastaveni za nahradni Datum ocenéni nebo
(ptipadn¢), bude povazovan za nahradni Den obchodovani, a v takovém piipadé vypocty NAV a
vSechny prodeje a Vykupy Investorskych akcii budou provedeny v nahradni Datum ocenéni
nebo (pfipadné€) v nahradni Den obchodovani.

Administrator bude informovat jakymkoli zpisobem, ktery miaze pokladat za vhodny, osoby,
které Spolecnosti podaly zadost o koupi a Vykup Investorskych akcii Spole¢nosti. Spole¢nost
okamzit¢ oznami MFSA o jakémkoli pozastaveni.

Obchodovani s Akciemi bude také pozastaveno po zdkonném piikazu MFSA nebo jiného
pfislusného orgéanu podle Piedpis.
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Priloha 3 - Ocenéni aktiv

NAYV Investorskych akcii Spolec¢nosti se bude vzdy rovnat hodnoté vSech typt aktiv pfislusného
Dil¢iho fondu, kterd budou snizena o zavazky takovéhoto Dil¢iho fondu, pficemz tento rozdil
bude vydélen celkovym poc¢tem Investorskych akcii v obéhu k Datu ocenéni.

Pokud neni vtomto Nabidkovém memorandu nebo v Dodatku o podrobnostech k Fondu
jakéhokoliv Dil¢iho fondu stanoveno ¢i uvedeno jinak, bude hodnota aktiv kazdého z Dil¢ich
fondi ur€ena vyborem pro ocenovani jmenovanym Pfedstavenstvem Investicniho manazera
(dale jen ,,Usek oceiiovani“) dle nasledujicich zasad:

A) hodnota jakékoli investice kotované, uvedené nebo béZné obchodované na jakémkoli
Regulovaném trhu nebo podle jeho pravidel bude vypocitana nasledovné:

i)

i)

v)

odkazem na cenu, o které se Usek ocefiovani domniva, Ze jde o posledni dostupnou
prodejni cenu nebo (pokud jsou k dispozici cenové nabidky a poptavky) o posledni
dostupnou stfedni trzni kotaci na takovémto Regulovaném trhu — dle toho, co bude
Usek ocefiovani povaZovat za vhodnéjsi; a

pokud je investice kdtovana, uvedena nebo bézné obchodovana na vice nez jednom
Regulovaném trhu nebo podle pravidel téchto Regulovanych trht, mize Usek
ocefiovani pfijmout cenu resp. stfedni kotaci na Regulovaném trhu, ktery je dle
nazoru Useku ocefiovani hlavnim trhem pro takovouto investici; a

v pripadé jakékoli investice, ktera je kotovana, uvedena nebo bézn¢ obchodovana na
Regulovaném trhu nebo podle jeho pravidel ale pro kterou, z jakéhokoli divodu:

a) ceny na takovém Regulovaném trhu mohou byt v ptislu$ny ¢as nedostupné, nebo

b) dana hodnota na zaklad¢ uvedenych cen nebo kotace dle ustanoveni vyse
uvedenych bodi (i) a (ii) neptedstavuje dle nazoru Useku oceniovani redlnou
hodnotu jakékoliv investice.

Bude jeji hodnota uréena odbornou osobou jmenovanou Usekem ocenovani za timto
ucelem nebo obecné v souvislosti s nékterymi ¢i vSemi investicemi Spole¢nosti, a to
za obdobi, které bude piipadné ur¢eno Usekem ocenovani.

usek ocenovani nenese zadnou odpovédnost z divodu skutecnosti, ze se ukaze, ze
hodnota, kterou rozumné pokladali za posledni dostupnou cenu, nebo piipadné
aktualni stfedni kotace takovou neni; a

bude bran v potaz Grok z Grokovych investic az do data, kdy je ocenéni provedeno,
ledaze je takovy urok zahrnut v cené nebo kotaci uvedené vyse;

B) Hodnota jakékoliv investice, ktera neni kotovana, uvedena nebo bézné obchodovana na
Regulovaném trhu nebo podle jeho pravidel a ktera nepfedstavuje nemovity majetek, bude
odpovidat:

i) jeji vychozi nebo realné hodnoté (tj. Castce, za kterou by bylo mozné dané aktivum

nakoupit ¢i prodat vramci bé&zné transakce mezi stranami ochotnymi transakci
realizovat, pticemZz se jedna o strany informované, jednajici obezietné a bez natlaku)
zjisténé pti poslednim piecenéni, v kazdém ptipad¢ dle zde uvedenych ustanoveni. Za
timto Gcelem:
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a) prvotni hodnota takové investice bude ¢astkou vydanou z Diléiho fondu pii jeji
koupi (vcetné v kazdém pripad¢ ¢astky za kolkovné, provize a dalsi vydaje vzniklé v
souvislosti s jeji koupi a jejim udélenim Spolecnosti na ucet Dil¢iho fondu. Pfi
stanovovani realné hodnoty jakékoli takové konkrétni investice pfi jakémkoli
precenéni vezmou Usek ocefiovani nebo kompetentni odborna osoba nebo
kompetentni odborné osoby, které pro tento uéel mohou Usek ocefiovani jmenovat,
v potaz vSechna dostupnd uvedeni realné hodnoty (vCetné, ale ne vyhradné, finan¢ni
pozice emitenta, obdobné spolecnosti na kdtovaném trhu, transakce tfetich stran a
jejich nabidky ke koupi, zmény ekonomickych podminek a ucetni zavérku emitenta)
spolu s vysledky ziskanymi riiznymi ocefiovacimi postupy stanovenymi Usek
ocefovani; a

b) Usek ocefiovani mohou kdykoli nechat provést precenéni jakékoli takové investice
odbornou osobou, kterou pro tento uéel mohou Usek ocefiovani jmenovat. Usek
ocefiovani mohou také pro stanoveni realné hodnoty nekotovanych cennych papira
prijmout dalsi ocenovaci postupy, které mohou Usek ocefiovani piileZitostné
stanovit. Nekdtované cenné papiry budou ocenovany alespon jednou ro¢n¢. Takto
stanovenou hodnotu budou Usek ocefiovani pravidelné revidovat v pritbéhu roku.

C) Tento odstavec B se neuplatni na ocefiovani nemovitého majetku, ktery bude ocenovan
vsouladu snize uvedenym odstavcem C. Nemovity majetek bude ocefovan nejméné
jednou ro¢né v realné hodnoté na zaklad¢é kompletniho ocenéni v souladu s dale uvedenymi
ustanovenimi pfisluSnym, uzndvanym a nezavislym ocenovatelem za timto ucelem
jmenovanym Usekem ocefiovani po konzultaci a/nebo se schvalenim auditorti. Takto
stanovenou hodnotu bude Usek ocefiovani pravideln& revidovat v pribéhu roku, nejméné v
kazdém datu vypoctu NAV.

Realnou hodnotou nemovitého majetku drzeného pro investice je obvykle jeho trzni
hodnota. Realna hodnota se méti jako nejpravdépodobnéji dosazend pfimérena cena na trhu
b&hem ocenéni. Realna hodnota jakékoli takové investice odrazi mimo jiné aktualni ceny na
aktivnim trhu, nedavné ceny na mén¢ aktivnich trzich s Gpravami, které odrazeji jakékoli
zmény ekonomickych okolnosti, a/nebo odhady diskontovanych penéznich tokt zaloZzené na
spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd, podporované podminkami jakékoli
stavajici ngjemni smlouvy a dalSich smluv a (kde je to mozné) externimi doklady jako
béZnymi trznimi ndjmy za obdobné nemovitosti ve stejném misté a stavu, a s pomoci
diskontnich sazeb, které odrazeji aktualni trzni ohodnoceni nejistoty objemu a nacasovani
téchto penéznich tokd. Usek ocefiovani mohou také pro stanoveni realné hodnoty
nemovitého majetku drzeného pro investice piijmout dalsi ocenovaci postupy, které mohou
Usek ocefiovani piileZitostné stanovit.
V piipadech, kdy Usek ocenovani pozaduje nezavislé ocetiovatele, budou tito nezavisli
ocenovatelé povinni splnit standardni kritéria MFSA pro takové ocenovatele, konkrétné:
- aby byla osoba vykonavajici funkci nezavisla na Spole¢nosti, jejich ufednicich a vSech
poskytovatelich sluzeb Spolecnosti

- aby m¢éla osoba vykonavajici funkci dobré postaveni, uznavané a piislusné kvalifikace a
byla opravnénym ¢lenem uznaného odborného organu v jurisdikci pfislusnych aktiv; a

D) Usek ocefiovani budou opravnéni ocenit ur¢ité finanéni néstroje drzené, pfimo nebo
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nepfimo, Spole¢nosti, které jsou:

i) kotovanymi nederivatovymi finanénimi aktivy s fixnimi nebo stanovitelnymi platbami a
fixni splatnosti, které ma Spolecnost pozitivni zamér a schopnost drzet do splatnosti;
a/nebo

i) nederivatovymi nekotovanymi finanénimi aktivy s fixnimi nebo stanovitelnymi
platbami;

za zustatkovou hodnotu pomoci metody efektivniho troku.

E) hodnota kazdé jednotky nebo akcie v jakékoli organizaci kolektivniho investovani, ktera
umoziluje jejim jednotkdm nebo Investorskym akciim prodej podle rozhodnuti Investora z
aktiv této organizace, bude posledni zvetejnénou ¢istou hodnotou aktiv za jednotku nebo
akcii nebo (jsou-li publikovana poptavkové nebo nabidkové ceny) za cenu ve stiedu mezi
posledni publikovanou poptavkovou a nabidkovou cenou platnou pro tuto organizaci, podle
toho, co Usek ocefiovani mohou pokladat za vhodné;

F) hodnota jakychkoli futures kontrakti bude:

i) v pfipadé futures kontraktu na prodej jeho pfedmétu, kladnou nebo zapornou ¢astkou
ziskanou z aplikace nasledujiciho vzorce:

a-(b+c)

ii) v piipadé futures kontraktu na koupi jeho pfedmétu, kladnou nebo zapornou castkou
ziskanou z aplikace nasledujiciho vzorce:

b-(@a+c)
kde:
a = smluvni hodnota pfislusného futures kontraktu (dale jen ,,pfislusného kontraktu*);

b = &astka, kterou Usek ocefiovani stanovili jako smluvni hodnotu takového futures
kontraktu, do kterého by Spole¢nost musela vstoupit, aby uzaviela ptislusny kontrakt,
kdy toto stanoveni bude zalozeno na posledni dostupné cené (pokud jsou provadény
kotace poptavkové a nabidkové ceny) stiedni kotace na Regulovaném trhu, na kterém
do ptislusného kontraktu vstoupila Spole¢nost; a

¢ = Castka vydana ze Spole¢nosti za vstup do prislusného kontraktu, véetn¢ ¢astky za
veskeré kolkovné, provize a dal§i vydaje, ale vyjma jakychkoli depoziti a marZi
poskytnutych ve spojitosti s nim;

G. hotovost, vklady a podobny majetek budou ocefiovany v nominalni hodnoté (spole¢né
s ptipadnymi vzniklymi uroky), pokud dle nazoru Useku oceniovani neni nutné provést
pripadné upravy;

H. jiny majetek, nez jsou investice a terminové kontrakty, bude ocenovan zptisobem a ve
lhitach, které Usek oceniovani pribézné stanovi;

l. aniz by byly dotéeny jakékoli pfedeslé pododstavce, mize Usek oceniovani upravit hodnotu
jakékoliv investice nebo jiného majetku, pfipadné povolit pouziti jiné metody ocenéni,
pokud se domniva, ze za danych okolnosti (a to zejména véetné podstatného obejmu Gpist
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nebo zpétnych odkupt Investorskych akcii jakéhokoliv Dil¢iho fondu; nebo prodejnosti
investice nebo jiného majetku; nebo jinych okolnosti, které bude Usek ocefiovani povaZzovat
za pfiméfené) by mély byt takové upravy nebo jiné metody ocenéni pfijaty, aby realngji
odrazely hodnotu takové investice nebo jiného majetku;

kazda Akcie pridélena Spole¢nosti bude povazovana za vydanou, pfi¢emz se ma za to, Ze
ptislusny Diléi fond bude zahrnovat Cistou vysi jakychkoliv penéznich prostfedkii nebo
jiného majetku, ktery ma byt v souvislosti s kazdou takovouto Akcii piijat;

pokud v disledku jakéhokoliv fadné podaného oznameni nebo zadosti o zpétny odkup doslo
nebo ma dojit ke snizeni jakéhokoliv Dil¢iho fondu zrusenim Investorskych akcii, avSak
uhrada v souvislosti stimto snizenim nebyla dokonCena, ma se za to, Ze predmétné
Investorské akcie za nevydané, pficemz bude odectena jakakoliv Castka splatna z Dil¢iho
fondu v penéznich prostiedcich nebo investicich s ohledem na takovéto snizeni;

pokud doslo k odsouhlaseni koupé ¢i prodeje jakékoliv investice nebo jiného majetku, avSak
prozatim nedoslo k dokonéeni takovéto koupé ¢i prodeje, bude takovato investice nebo jiny
majetek zahrnut resp. vyloucen, pricemz hruba ¢astka za nakup nebo Cista castka za prodej
bude zahrnuta do aktiv resp. vyloucena z aktiv, jako kdyby jiz doslo k fadnému dokoncéeni
takovéto koupé€ nebo takovéhoto prodeje;

. do aktiv bude zahrnuta c¢astka odpovidajici vSech ndkladim, poplatkim, odménam a
vydajim, které se Usek oceniovani piipadné rozhodne odepisovat, snizend o jejich hodnotu,
ktera jiz byla nebo ma byt odepsana;

. pokud ma byt ¢astka v ur¢ité méné prevedena na jinou ménu, mize Usek ocefiovani provést
takovyto pfevod na zékladé poslednich dostupnych ménovych kurzl, které Usek ocefiovani
v rozhodny okamzik stanovi, pokud neni vyslovné stanoveno jinak;

. pokud je aktudlni cena investice stanovena nebo pocitana bez dividendy ¢i urokd, budou
aktiva navySena o ¢astku, ktera predstavuje vysi takovéto dividendy nebo urokd splatnych
ale dosud neuhrazenych ve prospéch Spole¢nosti;

aktiva budou navySena o ptipadnou ¢&astku, ktera ma byt alokovana sohledem na
bezprostfedné predchéazejici tiCetni obdobi SpoleCnosti, pro které nebyla zadnd takovéato
alokace provedena;

Jakakoliv vySe dividendy, kterd byla SpoleCnosti vyhlasena, ale nebyla dosud vyplacena,
bude i nadale povazovana jako Investice, dokud nebude skutecné vyplacena.

aktiva budou sniZena o takovou ¢astku piipadnych dani, které budou dle odhadu Useku
ocefiovani splatné s ohledem na b&ézné ucetni obdobi;

hodnota jakékoliv investice, u které byla vystavena kupni opce, bude snizena o hodnotu
takovéto opce vypoctenou odkazem na posledni dostupnou prodejni cenu na Regulovaném
trhu (pokud jsou k dispozici cenové nabidky a poptavky) stfedni kotaci na takovémto
Regulovaném trhu; pokud neni zadna takovato cena k dispozici, bude jeji hodnota uréena
odbornou osobou, ktera bude za timto Gi¢elem piipadné jmenovana Usekem ocefiovani;

aktiva budou sniZena o celkovou vysi (at’ jiz na zakladé skute¢nosti nebo odhadu Useku
ocenovani) jakychkoliv jinych tadné splatnych zavazkd, véetné nesplacenych pujcek a
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ptipadnych trokt z téchto pijcek, avsak bez zdvazku, které jiz byly zohlednény pro tcely
vyse uvedeného odstavce (R).

Bez ohledu na vyse uvedené skute¢nosti bude Usek ocefiovani v pripadech, kdy by vyse
uvedeny systém ocenovani presné¢ neodrazel aktudlni hodnotu aktiv, opravnén ocenit
Investorské akcie pomoci ocenovaci metody zalozené na zlstatkové hodnoté, piicemz
investice Spole¢nosti jsou ocefiovany v pofizovacich nakladech upravenych o odpisy prémie
nebo akumulaci diskontu investic, nikoliv v aktualni trzni hodnoté takovychto investic.

Pokud bude Usek ocefiovani pozadovat nezavislé ocefiovatele, musi tyto osoby splnit
standardni kritéria MFSA stanovena pro takovéto ocenovatele, a to zejména:

- danad osoba musi byt nezavislda na Programu, jeho pfedstavitelich nebo jakychkoliv
poskytovatelich sluzeb Programu;

- dana osoba musi byt fadn¢ registrovana a musi fadné plnit své povinnosti, musi mit
uznavané a prislusné kvalifikace, pficemz musi byt opravnénym clenem uznavaného
profesniho organu v jurisdikci, kde se pfislusna aktiva nachazeji; a

- dana osoba bude jmenovana vyborem pro ocenovani.
Reditelé své povinnosti v souvislosti s vypoétem NAV delegovali na Administrétora.

Za ucelem uréeni NAV Fondu mize Administrator bez dalsiho zkoumani vychdzet z ocenéni
poskytnutych Usekem ocefiovani a/nebo uzndvanym externim ocefiovatelem. Pro piipad
jakychkoliv pochybnosti plati, ze Administrator nema zadnou povinnost ocefiovat pii
vypoctu Cisté hodnoty aktiv podkladova aktiva. Povinnosti Administratora budou omezeny
na vypocet NAV na zaklad¢ pravidel tykajicich se urceni Cisté hodnoty aktiv uvedenych
v tomto dokumentu. V této souvislosti tedy Administrator neponese zadnou odpovédnost
vuci investordm a/nebo tfetim stranam v souvislosti se ztratami nebo Skodami vzniklymi
v disledku nespravného nebo nepiesného ocenéni podkladovych aktiv, pokud pouzil
ocenéni poskytnutd Usekem ocetiovani. Administrator pak rovnéz nebude odpovédny za
vybér, dohled ani kontrolu piipadného externiho ocefiovatele jmenovaného Usekem
ocefiovani, pficemz neponese odpoveédnost za piipadné ztraty nebo Skody, které utrpi
jakykoliv investor a/nebo tfeti strana v dusledku jakéhokoliv jednani ¢i opomenuti
takovéhoto externiho ocenovatele.

Spoleénost, Usek ocefiovani ani Administrator neponesou odpovédnost za zadnou chybu pii
vypocétu hodnoty aktiv Spolecnosti, pokud pfi takovychto vypoctech jednali v dobré vite,
pficemz hodnota aktiv nebude Zzadnym zplsobem upravena, pokud chyba ocenéni
nepfesdhne 0,5 % (pil procenta) NAV; pokud tuto hodnotu pfesdhne, dojde k tpravé.
V ptipadé takovéto udalosti je nutné informovat MFSA, a to spole¢né s informacemi o
napravnych opatfenich, jejichz piijeti Spole¢nost, Usek ocefiovani nebo Administrator
navrhuje s cilem zajistit, Zze k dané chybé jiz znovu nedojde.
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Piiloha 4 - Opravnéni investori

Stanovy uvadéji, ze:

1.

Investorské akcie nebudou rozdélovany, vydavany ani prevadény zadné osobé, ktera
nespada do definice ,,Opravnéného investora®“ podle definice na str. 7 tohoto Nabidkového
memoranda, nebo ktera neposkytla Spolecnosti pisemné prohlaseni potvrzujici takovyto
jeji status.

Minimalni prvotni investice, kterou AIF mize pfijmout, je uvedena v Dodatku o
podrobnostech k Fondu piislusnych Dil¢ich fondd. Po vlozeni minimalni investice je
mozné investovat jakoukoli dalsi ¢astku s vyhradou konkrétnich omezeni v Dodatku o
podrobnostech k Fondu pfislusnych Dil¢ich fondt. Celkova investovana castka dale nesmi
byt nikdy nizS$i nez Minimalni ucast uvedena v Dodatku o podrobnostech k Fondu
ptislusnych Dil¢ich fondidi (kromé pftipadi, které souviseji s poklesem cisté hodnoty
aktiv).

Osobam USA nebudou rozd€lovany ani vydavany nebo prevadény zadné Investorské
akcie s vyjimkou souhlasu Rediteld, a tyto osoby ani nebudou jejich skute¢nymi vlastniky.
Kazdy upisovatel Investorskych akcii bude povinen potvrdit, Ze nekupuje tyto Investorské
akcie jménem nebo ve prospéch Osoby USA a ze takovy upisovatel nebude prodavat ani
nabizet k prodeji nebo pfevodu, zastavovat ani jinak pridélovat takové Investorské akcie
do Spojenych stati ani Osob& USA ani ve prospéch Osoby USA bez souhlasu Rediteli.
Do Rejstiiku nebude zaznamenan zadny pievod Investorskych akcii (s vyjimkou souhlasu
Rediteld) ledaze:

1) prodejce dosveédci Spolecnosti, Ze takovy prodej nebyl uc¢inén piimo ani neptimo
Osobé USA; a

i1) kupujici dosvédci Spolecnosti, ze neni Osobou USA ani nekupuje takové Investorské
akcie jménem nebo ve prospéch Osoby USA.

Reditelé budou mit pravomoc (ale nebudou mit Zadnou povinnost) prosazovat takova
omezeni (kromé€ omezeni pfevodu, které neni vyslovné uvedeno ve Stanovach), jaka
mohou pokladat za nutna pro ucel zajisténi toho, aby zadné Investorské akcie nebyly
koupeny ani drzeny Zadnou osobou popsanou v odstavci 3 vySe nebo v odstavci 7 nize.

Reditelé mohou po Zadosti o Upis Investorskych akcii nebo pro registraci pfevodu nebo
prenosu Investorskych akcii nebo kdykoli jindy a pfilezitostné pozadovat piredlozeni
takovych dikazii nebo prohlaSeni ve spojeni s otazkami uvedenymi v odstavcich 1 a 6
podle toho, co dle své uvahy pokladaji za dostatecné.

Pokud si néktera osoba uvédomi, ze drzi nebo vlastni Investorské akcie v protikladu se
Stanovami, bezodkladné pisemné pozada Spolecnost o Zpétny vykup takovych
Investorskych akcii v souladu se Stanovami nebo prevede takové Investorské akcie osobé
fadn¢ opravnéné tyto Investorské akcie drzet, pokud jiz nedostala oznameni podle
odstavce 7 nize.

Pokud se Reditel¢ dozvédi nebo budou mit diivod se domnivat, Ze jakékoli Investorské
akcie jsou vlastnény ptimo nebo skuteéné:
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i) jakoukoli osobou, ktera porusuje jakykoli zakon nebo pozadavek jakékoli zemé
nebo statniho organu nebo na zdkladé takového zakonu pozadavku takova osoba
neni kvalifikovana drzet takové Investorské akcie;

i) jakoukoli osobou, ktera je Osobou USA nebo ziskala takové Investorské akcie
jménem nebo ve prospéch Osoby USA bez souhlasu Rediteld;

iii) jakoukoli osobou, kterd neni Opravnénym investorem nebo ziskala takové
Investorské akcie jménem nebo ve prospéch osoby, ktera neni Opravnénym
investorem;

iv) jakoukoli osobou nebo osobami za okolnosti, které (at’ uz pifimo nebo nepiimo
ovliviiuji takovou osobu nebo osoby a at’ uz brany samostatné nebo ve spojeni s
jinou osobou nebo jinymi osobami at’ uz spojenymi nebo ne, nebo s jakymikoli
okolnostmi, které Reditelé pokladaji za relevantni) podle nazoru Reditelii mohou
zplsobit, ze Spolecnosti nebo jakémukoli Investorovi vzniknou jakékoli danové
povinnosti nebo utrpi finanéni nebo administrativni nevyhody, které by jinak
Spolecnosti nebo takovému Investorovi nevznikly nebo by je neutrpéli; nebo

V) jakoukoli osobou, ktera nedoda zadné informace ani prohlaseni pozadované timto
Nabidkovym memorandem do sedmi dnd ode dne, kdy Reditelé zaslali takovy
pozadavek,

Reditelé budou opravnéni podat oznameni (v podobg, kterou Reditelé pokladaji za
vhodnou) takové osobé nebo osobam, podle kterého budou povinny pievést takové
Investorské akcie osobé, kterd je kvalifikovand a opravnéna je vlastnit, nebo pozadat
pisemné Zpétny odkup takovych Investorskych akcii v souladu se Stanovami.

7.2 Kromé toho, pokud nastanou nasledujici okolnosti:

i) pokud ¢istad hodnota aktiv Dil¢iho fondu spada pod ¢astku stanovenou v Dodatku o
podrobnostech k Fondu ptislusného Dil¢iho fondu; nebo

ii) dalsi okolnosti uvedené v ptislusném Dodatku o podrobnostech k Fondu; nebo

iii) za vSech ostatni okolnosti uvedenych ve Stanovach véetné, ale ne vyhradné, v
pfipad¢, Ze Ccistd hodnota aktiv Spolecnosti nebo Dil¢iho fondu spada pod
predepsané minimum; nebo

iv) za jakychkoli jinych okolnosti stanovenych Predstavenstvem, pokud jsou Investofi
pfedem oznameni na takovy Vykup Akecii,

Reditelé budou opravnéni podat oznameni (v podobé, kterou Reditelé¢ pokladaji za
vhodnou) takové osob&é nebo osobam, podle kterého budou povinni prevést takové
Investorské akcie osobé, ktera je kvalifikovana a opravnéna je vlastnit, nebo pozadat
pisemné o Zpétny odkup takovych Investorskych akcii v souladu se Stanovami.

8. Pokud jakakoli osoba, které je zaslano oznameni dle predeslych ustanoveni, do 20 dni od
data tohoto oznameni nepievede takové Akcie nebo nepozada pisemné Spole¢nost

o Zpétny odkup Akcii, bude neprodlené¢ po uplynuti 20 dni brano za to, ze timto takto
pozadala o Zpétny odkup vsech svych Akcii, které podléhaji tomuto oznameni, nacez
bude povinna neprodlen¢ dorucit Spolecnosti potvrzeni o vlastnictvi téchto Akcii a
Reditelé budou opravnéni jmenovat kteroukoli osobu vyfizenim veskerych piipadnych

73



10.

pozadovanych dokumentt pro Gcely Zpétného odkupu. Tento pozadavek na Zpétny odkup
nemiize byt odvolan, a to i pokud bylo pozastaveno stanovovani NAV pro takové
Investorské akcie.

S podminkou, ze byly pfedem ziskany vSechny potfebné oficidlni souhlasy, vyrovnani
bude provedeno vloZzenim penéz za Zpétny odkup nebo prostiedkd z prodeje do banky k
platbé osob¢, ktera je k tomu témito ziskanymi souhlasy opravnéna, a ptipadné po
predlozeni takovych ditkazti o vlastnictvi, které Reditelé mohou pozadovat, a které
predstavuji Investorské akcie, které diive takova osoba drzela, spolu s fadné podepsanou
zadosti o Zpétny odkup. Po vlozZeni takovychto pen¢z za Zpétny odkup, jak je uvedeno
vyse, nebude takova osoba mit zadny dalsi podil na takovych Investorskych akciich a
zadnych z nich, ani zadné pravo na né kromé€ prava pozadovat bez postihu penize za
Zpétny odkup takto vlozené (bez tiroku) po ziskédni takovych souhlasii a oproti predlozeni
takovych dtikazl o vlastnictvi, s fAdné podepsanou zadosti o Zpétny odkup.

Reditelé mohou rozhodnout, Zze ustanoveni predchozich odstavcti budou uplatiiovana,
veelku nebo z¢asti, na dobu urcitou nebo neuréitou.
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