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Uvod

Problematika ESG a spolo¢ensky zodpovedného investovania su délezitymi témami, pretoze
umoZzAuju smerovat investiény kapital do socialne zodpovednych spolo¢nosti a projektov. S
rozvojom tohto trendu investovania sa zvySuju poziadavky na vymedzenie kritérii
udrzatelnosti, ktoré dany produkt spifia. Touto problematikou sa zaobera nariadenie o
zverejnovani informacii o udrzatelnom financovani (Sustainable Finance Disclosure
Regulation — SFDR), ktoré si kladie za ciel zvysit transparentnost, ako finanéné institdcie
zohladnuju tzv. ESG (environmentalne, socialne a spravne) kritéria do svojich investi¢nych
rozhodnuti a odporu€ani. SFDR stanovuje povinnost' informovat koncovych klientov o
zacClenovani rizik tykajucich sa udrzatefnosti, o zohladniovani nepriaznivych dopadov na
udrzatelnost, o ciefoch udrzatelnych investicii alebo o presadzovani environmentalnych alebo
socialnych vlastnosti v ramci investi€ného rozhodovania €i inych poradenskych procesov.

Na urovni spolo¢nosti PARTNERS INVESTMENTS podporujeme myslienku udrZzatelného
investovania a moznost prispésobit’ si investicie svojim environmentalnym a spolo¢enskym
cielom. Preto sme pripravili investicné stratégie- Konzervativna ESG, Vyvazena ESG,
Dynamickd ESG a Tematicka s ohladom na napifianie konkrétnych ESG cielov. V tomto
dokumente zhifiame, akym spdsobom je v ramci tohto produktu k udrzatelnosti pristupované,
vratane predstavenia konkrétnych ESG kritérii, ktoré musia zahrnuté investi¢né nastroje aj
samotné portfélia spifiat. Klientom PARTNERS INVESTMENTS budeme v budicnosti tiez
poskytovat transparentné informéacie o napiani ESG na trovni nasej spolo&nosti.

Vymedzenie finanénych produktov podla SFDR

PARTNERS INVESTMENTS ponuka svojim klientom sluzbu riadenia portfélia. Ponukané

portfélia sa podla klasifikacie SFDR delia nasledovne:
o Konzervativne, Vyvazené, Dynamické a Realitné portfélio, nezohladriujuce
kritéria udrzatelnosti vo svojej investiCnej stratégii. Tieto portfolia tak nie su
povazované za udrzatefné v zmysle SFDR.
o Konzervativne ESG, Vyvazené ESG, Dynamické ESG a Tematické portfélio
(,ESG portfélia“), podporujiuce environmentdlne a socialne charakteristiky.
Udrzatelné investicie v3ak nie su hlavnym cielom tychto produktov (ide o tzv. svetlo
zelené produkty spadajuce pod ¢lanok 8 SFDR).

Investi¢na stratégia ESG portfoélii

ESG portfélia su zalozené na principe dlhodobého pasivneho investovania. Z hladiska
investicného zamerania bolo ciefom dosiahnut Siroko diverzifikované globalne investi¢né
stratégie zohladnujuce ESG faktory pri investovani. Cielom bolo ziskat expoziciu na
rozhodujuce svetové trhy z hfadiska svojej velkosti i vyznamnosti globalnej ekonomiky. Hfadali
sa primarne tituly z celého trhu, volba vSak bola obmedzena na tie, ktoré su zlozené zo
zodpovednych firiem (optikou ESG skore).

V ramci ESG portfdlii su nakupované primarne indtrumenty ETF, tzv. Exchange Traded Funds.
Do ESG portfdlii su vyberané varianty tychto investi¢cnych nastrojov, ktoré samy o sebe
podporuju environmentalne a socialne charakteristiky (viac nizSie). Takéto nastroje su
Standardne emitentmi oznaCované ako ESG (z ang. Environmental, Social and Governance)
alebo SRI (z ang. Socially Responsible Investing). Tymto oznaenim ich emitenti preukazuju,
Ze investicia zohladnuje urcité formy udrzatelnosti.
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Podporované environmentalne a socialne charakteristiky
ESG portfolia podporuju environmentalne a socialne charakteristiky podla ¢lanku 8 SFDR tak,
ze sa u podkladovych aktiv hodnoti vyznamnost environmentalnych, socialnych a spravnych
(ESG) rizik a prilezitosti. Na posudenie, ¢i dany investiCny nastroj dosahuje environmentalne
a socialne charakteristiky podporované tymito produktami su pouzité ukazovatele
udrzatefnosti definované nizSie v tomto dokumente.
Pri vybere vhodnych investiénych nastrojov su rovnako ako u ostatnych portfélii brané do
uvahy 8tandardné kritéria ako je podkladovy sledovany index, reputacia emitenta, vnutorna
nakladovost instrumentu (TER), objem penazi pod spravou instrumentu (AUM), likvidita na
trhu a spready, spdsob replikacie indexu a dalSie.
Okrem toho sa v pripade ESG portfdlii prihliada aj na ukazovatele udrzatelnosti, tzv. ESG
kritéria, ktoré vychadzaju z dat o udrZatelnosti jednotlivych investiCnych nastrojov
poskytovanych bud ich emitentmi alebo spoloénostou MSCI. Su vyberané také investi¢né
nastroje, ktorych investi¢na politika smeruje k zamedzeniu alebo zniZeniu rizik v oblasti
udrzatelnosti.
Pri vybere vhodnych nastrojov sa s ohfadom na udrzatelnost posudzuju najma nasledujuce
ukazovatele:

o Kiasifikacia produktu podfa SFDR

e ESG rating

e Uhlikova intenzita

o Absencia kontroverznych sektorov.

Klasifikacia SFDR

Data o klasifikacii jednotlivych investi€nych nastrojov podla SFDR su prevzaté z webovych
stranok ich emitentov. Do ESG portfolii su zaradované investi¢né nastroje klasifikované podla
¢lanku 8 (tzv. svetlo zelené produkty), pripadne investiéné nastroje klasifikované podla ¢lanku
9 (tzv. tmavo zelené produkty).

ESG rating

ESG rating stanovuje pre jednotlivé spoloCnosti a Staty renomovana spolo¢nost MSCI
poskytujuca okrem iného akciové, dlhopisové a realitné indexy. Pre udelenie ESG ratingu
spolo¢nostiam pouziva spolonost MSCI hodnotiaci model, ktory identifikuje a hodnoti
vyznamné prilezitosti a rizika v oblasti Zivotného prostredia, oblasti socialnej a oblasti riadnej
spravy a to vzhfadom na buducu finanénu vykonnost danej spolo¢nosti. Pri fondoch potom
MSCI stanovuje tzv. ESG fund rating, ktory predstavuje vazeny priemer ESG ratingov
jednotlivych spolo¢nosti, ktorych cenné papiere su v danom fonde zastupené.

MSCI ESG rating sa pohybuje na Skale AAA az CCC, kde AAA je najlepSie mozné a CCC
najhordie mozné hodnotenie. Spolo¢nost MSCI dalej kategorizuje spoloCnosti podla ESG
ratingov na Lider (AAA, AA), Priemerny (A, BBB, BB) a Zaostavajuci (B, CCC).

Pre ETF fondy drzané v ESG portféliach plati, Zze musia mat ESG rating vysSi alebo rovny
BBB. Aby boli investi¢né nastroje povazované za udrzatelné, mat ESG fund rating rovny AAA.

Uhlikova intenzita

Daldim ukazovatelom udrzatelnosti, ktory je brany do Gvahy. je tzv. uhlikova intenzita. T4 je
pre konkrétnu spolo€nost udavana v tonach emisii oxidu uhli¢itého na miliéon dolarov trzieb.
Hodnoty su prevedené na Skalu, kde nizSia hodnota je lepSia. Rovnako ako v pripade ESG
ratingu su tieto data preberané od emitentov alebo od spolo¢nosti MSCI. MSCI ur&uje uhlikovu
intenzitu na urovni fondov na zaklade vazeného priemeru uhlikovej stopy emitentov cennych
papierov zahrnutych v tychto fondoch. Do ESG portfélii su vyberané také investi¢né nastroje,
pri ktorych je oproti Standardnym nastrojom uhlikova stopa vyrazne niZsia.
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Absencia kontroverznych sektorov
Pri skladbe ESG portfdlii je kladeny doraz na vyradenie sektorov, ktoré su priamo v rozpore
s principmi udrzatelnosti:
Environmentalne:
e Vyradenie spoloénosti s hlavhym zdrojom prijmu v niektorych z nasledujucich
oblasti:
o Zbrojny priemysel (konvenény aj jadrovy)
o Nekonvenc¢na tazba ropy a plynu
o Tazba uhlia
e Pokial mozno, dalej su vyradené tiez nasledujlce sektory:
o Geneticky modifikované organizmy
Jadrova energetika
Tazba dechtovych pieskov
Konvencna tazba ropy a plynu
Tepelna energetika
Skladovanie uhlia a dechtovych pieskov
Spolo¢nosti s vysokymi emisiami sklenikovych plynov.

O
O
O
O
O
o

Socialne
e Vyradenie spoloénosti s hlavhym zdrojom prijmu v niektorych z nasledujucich
oblasti:
o Tabak
o Civilné strelné zbrane
o Konvenéné zbrane
o Jadrové zbrane
Okrem toho pri zahffiani investi¢ného nastroja do ESG portfdlii je prihliadané aj na dalSie
kritéria udrzatelnosti:
e Podiel prijmu generovanych z fosilnych paliv
o Podiel prijmu generovanych zo zelenych zdrojov (napr. alternativnych zdrojov
energie)
Nezavislost dozornej rady
Zastupenie zien vo vedeni spolo¢nosti
NajzavaznejSie kontroverzie podfa MSCI
Zohladnovanie iniciativy UN Global Compact

Strategicka alokacia ESG portfolii

Z hladiska strategickej alokacie bolo rozhodnuté, Ze v pripade ESG portfélii sa bude jednat
v pripade dynamickej a tematickej stratégie o Cisto akciové portfélia, v pripade konzervativne;j
ESG a vyvazenej ESG stratégie o akciovo dlhopisové portfélia. Cielom tychto portfdlii bolo
priblizit ich Strukturu — a teda aj ich vykonnost — €o najviac globalnemu trhovému portfdliu, s
prihliadnutim na zastupenie a rozmiestnenie zodpovednych spolo¢nosti vo svete a ich trhovu
kapitalizaciu.
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Zlozenie portfélii a vyber inStrumentov

Ciefom bolo vytvorit globalne diverzifikované akciovo-dlhopisové portfélia zohladriujuce ESG
principy a ziskat expoziciu na rozhodujuce svetové trhy z pohladu globalnej trhovej
kapitalizacie. V portféliach bolo ciefom ziskat expoziciu na vSetky vyznamné regiony, ktoré
udavaju trend globalnych akciovych trhov. Tymi su predovSetkym oblasti Spojenych Statov,
Eurdpy a Japonska. Okrem toho je pre skuto¢ne globalnu diverzifikovanu investi¢nu stratégiu
ziaduce zahrnut’ vyberom indtrumentov aj akciové trhy rozvojovych krajin, ktoré, ako vyskumy
dokazuju, poskytuju vyznamny diverzifikaény efekt a prispievaju k zniZeniu volatility
globalneho portfdlia. Pri zostavovani strategického rozlozenia portfélia medzi tieto 4 oblasti
bolo zohladnené ako vyznamnosti a velkosti (Co sa tyka trhovej kapitalizacie) jednotlivych
regionov, ale aj rozmiestnenie a velkost' zodpovednych a udrzatelnych spoloénosti vo svete.
Tych najdeme najviac vo vyspelych krajinach a jedna sa spravidla o spolo¢nosti s velkou
trhovou kapitalizaciou.

Na dosiahnutie cielovej expozicie boli s ohfadom majoritne na expoziciu, likviditu a kritéria
udrzatelnosti zvolené ETF fondy od lidrov v oblasti ESG Blackrock(ishares), Amundi, UBS,
Xtrackers.

Ciel'ova Struktura portfélii vratane zvolenych inStrumentov

Konzervativha ESG stratégia

info@partnersinvestments.sk
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MSCI
Uhlikova
intenzita(
tCO2/ |MSClzelené |MSCI MSCI
$m trzby (alternativ |fosilne ESG Nezavislost Podiel zien v
ISIN Cenny papier trzieb)  |ne energie) trzby(uhlie) [rating predstavenstva |predstavenstve
iShares EUR High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF EUR
IEOOBJK55C48 |(Acc) 1375 3,60% 0,60% AA 79,20% 37,30%
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF EUR
IEOOBMCZLHO06 |Hedged (Acc) 45 0,00% 0,00% AAA 87,70% 42,00%
iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF EUR
IEOOBMDFDY08 |Hedged (Acc) 171,8 2,50% 0,60% AA 78,30% 28,60%
UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomberg MSCI US Liquid
LU1215461325 |Corporates Sustainable UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc |37,8 2,90% 0,10% AAA 83,40% 35,00%
UBS (Lux) Fund Solutions — J.P. Morgan USD EM IG ESG
LU1974696418 |Diversified Bond UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 380,8 2,80% 5,60% BBB 65,40% 20,40%
UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Japan Socially
LU1273488715 |Responsible UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 35,9 4,10% 0,00% AAA 47,20% 18,90%
AMUNDI INDEX EURO CORPORATE SRI - UCITS ETF DR
LU1437018168 |(C) 93,3 4,80% 0,20% AAA 84,30% 39,60%
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI PAB - UCITS ETF DR
LU1861137484 |(C) 60,2 5,80% 0,00% AA 85,70% 40,30%
AMUNDI INDEX MSCI USA SRI PAB - UCITS ETF DR -
LU2153616599 |HEDGED EUR (C) 43,7 8,70% 0,00% AAA 85,00% 33,40%
AMUNDI MSCI EMERGING ESG LEADERS - UCITS ETF
LU2109787551 |DR (C) 216,5 5,30% 2,50% AA 63,10% 17,60%
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Uhlikova |MSCI zelené [MSCI MSCI
intenzita(|trzby(alternativ [fosilne ESG Nezavislost Podiel Zzien v
ISIN Cenny papier tCO2/ |ne energie) trzby(uhlie) [rating predstavenstva |predstavenstve
iShares EUR High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF EUR
IEOOBJK55C48 [(Acc) 1375 3,60% 0,60% AA 79,20% 37,30%
iShares $ Dewvelopment Bank Bonds UCITS ETF EUR
IEOOBMCZLHO06 |Hedged (Acc) 45 0,00% 0,00% AAA 87,70% 42,00%
iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF EUR
IEOOBMDFDY08 |Hedged (Acc) 171,8 2,50% 0,60% AA 78,30% 28,60%
UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomberg MSCI US Liquid
LU1215461325 [Corporates Sustainable UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 37,8 2,90% 0,10% AAA 83,40% 35,00%
UBS (Lux) Fund Solutions — J.P. Morgan USD EM IG ESG
LU1974696418 |Diversified Bond UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 380,8 2,80% 5,60% BBB 65,40% 20,40%
UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Japan Socially
LU1273488715 [Responsible UCITS ETF (hedged to EUR) A-acc 35,9 4,10% 0,00% AAA 47,20% 18,90%
AMUNDI INDEX EURO CORPORATE SRI - UCITS ETF DR
LU1437018168 ((C) 93,3 4,80% 0,20% AAA 84,30% 39,60%
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI PAB - UCITS ETF DR
LU1861137484 |(C) 60,2 5,80% 0,00% AA 85,70% 40,30%
AMUNDI INDEX MSCI USA SRI PAB - UCITS ETF DR -
LU2153616599 [HEDGED EUR (C) 43,7 8,70% 0,00% AAA 85,00% 33,40%
AMUNDI MSCI EMERGING ESG LEADERS - UCITS ETF
LU2109787551 |DR (C) 216,5 5,30% 2,50% AA 63,10% 17,60%
Dynamicka ESG stratégia
Uhlikova [MSCI zelené |MSCI MSCI
intenzita( |trzby (alternativ |fosilne ESG Nezavislost Podiel zien v
ISIN Cenny papier tCO2/ |ne energie) trzby(uhlie) |rating predstavenstva |predstavenstve
iShares Sustainable MSCI Emerging Markets SRI UCITS
IEOOBYVJRP78 |ETF 121,8 5,40% 0,60% AA 66,60% 19,70%
IEOOB52VJ196 [iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc) 63 6,30% 0,50% AA 85,40% 40,50%
IEOOBYVJIRR92 (iShares Sustainable MSCI USA SRI UCITS ETF 65,2 7,90% 0,90% AAA 85,40% 33,30%
IEOOBG36TC12 |Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS 55,6 5,60% 0,00% AAA 49,00% 18,50%
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Tematicka ESG stratégia
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Uhlikova |MSCI zelené [MSCI MSCI
intenzita(|trzby (alternativ |fosilne ESG Nezavislost Podiel Zien v
ISIN Cenny papier tCO2/ [ne energie) trzby(uhlie) |rating predstavenstva |predstavenstve
IEOOBYZK4669 |iShares Ageing Population UCITS ETF 18,8 0,10% 0,00% A 76,20% 31,10%
IEOOBYZK4552 |iShares Automation & Robotics UCITS ETF 24 5,20% 0,00% AAA 73,70% 27,00%
IEOOBYZK4883 |iShares Digitalisation UCITS ETF 32,3 3,30% 0,00% AAA 78,50% 30,40%
IEOOBYZK4776 |iShares Healthcare Innovation UCITS ETF 25,6 0,00% 0,00% A 78,10% 29,80%
AMUNDI INDEX MSCI WORLD SRI PAB - UCITS ETF DR
LU1861134382 |[(C) 48,4 9,40% 0,00% AAA 82,40% 34,10%
AMUNDI MSCI EMERGING ESG LEADERS - UCITS ETF
LU2109787551 |DR (C) 216,5 5,30% 2,50% AA 63,10% 17,60%

Volba benchmarku pre portfélia

Vzhladom k poZadovanému Sirokému globalnemu zameraniu investicnych stratégii, postupu
ich zloZenia i volbe jednotlivych inStrumentov je potrebné na porovnavanie vykonnosti volit
taktiez Siroko a globalne zamerané benchmarky.
Benchmarkom pre ESG portfélia su synteticky vytvorené
indexov uvedenych v tabulke niZSie.

indexy z verejne dostupnych

Benchmarkom pre dynamické ESG portfélio je synteticky vytvoreny index z dvoch verejne
dostupnych indexov renomovanych spolo¢nosti MSCI — oboch zameranych na zodpovedné
spolo¢nosti, len jedného na tie z vyspelych a jedného na tie z rozvojovych krajin. Ide o indexy
MSCI WORLD SRI NET EUR a MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuels Net USD Index.
Synteticky vytvoreny benchmark zodpoveda spojenim tychto dvoch indexov v pomere
koreSpondujucom s pomerom zastupenia akcii vyspelych a rozvojovych krajin.

Benchmarkom pre Konzervativhe ESG portfélio je synteticky index zloZeny z indexov

Index Vaha
Bl. Barcl. MSCI Global Agg Sust. TR Index Value Unh. USD 80%
MSCI ACWI SRI Net Total Return USD Index 20%

Benchmarkom pre Vyvazené ESG portfélio je synteticky index zloZeny z indexov

Index Vaha
Bl. Barcl. MSCI Global Agg Sust. TR Index Value Unh. USD 40%
MSCI ACWI SRI Net Total Return USD Index 60%

Benchmarkom pre Tematické portfélio je synteticky index zloZeny z indexov
———
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Index Vaha
MSCI WORLD SRI 5% ISSUER CAPPED USD Net Total Return 50%
MSCI EM (EMERGING MARKETS) SRI Net Total Return USD Index 10%
MSCI World Select Sustainable Mega Trends Net Return USD Index 40%

Taxonémia EU
ESG portfolia ako financné produkty neberu do uvahy kritéria EU pre ekologicky udrzatelné
hospodarske €innosti vymedzené EU Taxonémiou.

Nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti (PAI)

Investicné stratégie v suCasnosti zohladruju zasadné nepriaznivé dopady na faktory
udrzatelnosti (tzv. PAIl) nepriamo prostrednictvom zohladfiovania dopadov na strane
emitentov ETF zaradenych v jednotlivych investi¢nych stratégiach uvedenych nizsie.

Konzervativna

ESG Vyvazena ESG Dynamicka ESG | Tematicka
Emisie sklenikovych ] ] ]
plynov Ano Ano Nie Ano
Biodiverzita Ano Ano Ano Ano
Ochrana vody Ano Ano Ano Ano
Nebezpeény odpad Ano Ano Ano Ano
Socialne . . .
a zamestnanecké faktory | Ano Ano Nie Ano

Zdroje dat

Konkrétne informacie o ESG charakteristikach, udrzatefnych investi€nych cieloch
a metodikach, hodnotenie udrzatelnosti jednotlivych investi€nych nastrojov boli poskytnuté
emitentmi alebo ¢erpané z MSCI, webové stranky su uvedené nizSie:
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#guidelines
https://about.amundi.com/esg-documentation
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing.html
https://etf.dws.com/en-gb/IEO0BG36TC12-msci-japan-esg-ucits-etf-1c/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool
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