Udrzatelna
investicia je
investicia do
hospodarskej
¢innosti, ktora
prispieva k plneniu
environmentalneho
alebo socidlneho
ciela, za
predpokladu, ze
investicia vyrazne
nenarusi ziadny
environmentalny ani
socialny ciel a ze
spolocnosti, do
ktorych sa investuje,
dodrziavaju postupy
dobrej spravy.

Taxonémia EU je
systém klasifikacie
stanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852,
ktorym sa vytvara
zoznam
environmentdlne
udrzatelnych
hospodarskych
cinnosti. V uvedenom
nariadeni nie je
stanoveny zoznam
socialne udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie

s environmentalnym
ciefom mézu alebo
nemusia byt
zosuladené

s taxonémiou.

Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne
alebo socialne
vlastnosti
presadzované
finanénym
produktom.

Nazov produktu:

Konzervativna ESG, Vyvazena ESG, Dynamicka ESG, Tematicka stratégia (,,ESG portfélia“)

Identifikator pravneho subjektu: Partners Investments, o.c.p., a.s., LEI- 097900BJFP0000196858

Environmentalne a/alebo socialne vlastnosti

Ma tento financny produkt udrzatelny investicny ciel?

o0 ano

Bude realizovat minimalny podiel
udrzatelnych investicii

s environmentalnym cieflom:

_ %

v hospodarskych c¢innostiach,
ktoré sa podla taxondmie EU
povazuju za environmentalne
udrzatelné

v hospodarskych cinnostiach,
ktoré sa podla taxondmie EU
nepovazuju za

environmentdlne udrzatelné

Bude realizovat minimalny podiel
udrzatelnych investicii so
socidlnym cielom: %

@ ® nie

Presadzuje environmentalne/socidlne
vlastnosti, a hoci nie je jeho cielom udrzatelna
investicia, jeho minimalny podiel udrzatelnych
investicii bude predstavovat %

s environmentalnym cielom v hospodarskych
¢innostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
povazuju za environmentalne udrzatelné

s environmentalnym ciefom

v hospodarskych cinnostiach, ktoré sa podla
taxondmie EU nepovazuji za
environmentdlne udrzatelné

so socialnym cielom
X Presadzuje environmentalne/socidlne

vlastnosti, ale nebude realizovat Ziadne
udrzatelné investicie

Ktoré environmentalne a/alebo socialne vlastnosti presadzuje tento finanény
produkt? ESG portfdlia podporuju environmentdlne a socidlne charakteristiky podla
¢lanku 8 SFDR tak, Ze sa u podkladovych aktiv hodnoti vyznamnost environmentalnych,
socialnych a spravnych (ESG) rizik a prilezitosti. Na posudenie, ¢i dany investi¢ny nastroj
dosahuje environmentalne a socidlne charakteristiky podporované tymito produktami su
pouzité ukazovatele udrzatelnosti definované nizsie v tomto dokumente. ESG portfélia
tiez realizuju porovnanie s ESG investicnym benchmarkom na vyhodnotenie vhodnosti

zvolenych investicnych cielov.

Aké ukazovatele

udrZatelnosti

sa pouZivaju na dosiahnutie kaZdej

environmentdlnej alebo socidlnej viastnosti presadzovanej tymto financnym
produktom? Pri vybere vhodnych investiénych nastrojov su rovnako ako u
ostatnych portfélii brané do uvahy Standardné kritéria ako je podkladovy
sledovany index, reputdcia emitenta, vnutorna nakladovost instrumentu (TER),
objem penazi pod spravou instrumentu (AUM), likvidita na trhu a spready, sp6sob



replikacie indexu a dalSie.

Okrem toho sa v pripade ESG portfdlii prihliada aj na ukazovatele udrzatelnosti,
tzv. ESG kritérid, ktoré vychadzaju z dat o udrzatelnosti jednotlivych investi¢nych
nastrojov poskytovanych bud ich emitentmi alebo spolo¢nostami MSCI,
Bloomberg. Su vyberané také investicné nastroje, ktorych investi¢na politika
smeruje k zamedzeniu alebo zniZeniu rizik v oblasti udrzatelnosti.

Pri vybere vhodnych nastrojov sa s ohladom na udrzatelnost posudzuju najma
nasledujuce ukazovatele:

o Klasifikacia produktu podla SFDR

o ESG rating

J Uhlikova intenzita

o Absencia kontroverznych sektorov.

Klasifikacia SFDR

Data o klasifikacii jednotlivych investi¢nych nastrojov podla SFDR su prevzaté od emitentov alebo z MSCI, Bloomberg.
Do ESG portfdlii su zaradované investicné nastroje klasifikované podfa ¢lanku 8 (tzv. svetlo zelené produkty), pripadne
investicné nastroje klasifikované podla ¢lanku 9 (tzv. tmavo zelené produkty).

ESG rating

ESG rating stanovuje pre jednotlivé spolocnosti a $taty renomovand spoloc¢nost MSCI poskytujica okrem
iného akciové, dlhopisové a realitné indexy. Pre udelenie ESG ratingu spolo¢nostiam pouZiva spolo¢nost MSCI
hodnotiaci model, ktory identifikuje a hodnoti vyznamné prilezitosti a rizikd v oblasti Zivotného prostredia,
oblasti socidlnej a oblasti riadnej spravy a to vzhladom na buducu finanéna vykonnost danej spoloénosti. Pri
fondoch potom MSCI stanovuje tzv. ESG fund rating, ktory predstavuje vazeny priemer ESG ratingov
jednotlivych spolo¢nosti, ktorych cenné papiere si vdanom fonde zastupené.

MSCI ESG rating sa pohybuje na Skale AAA aZz CCC, kde AAA je najlepSie moZné a CCC najhorSie mozné
hodnotenie. Spolo¢nost MSCI dalej kategorizuje spoloénosti podla ESG ratingov na Lider (AAA, AA), Priemerny
(A, BBB, BB) a Zaostavaijuci (B, CCC).

Pre ETF fondy drzané v ESG portfdliach plati, Ze musia mat ESG rating vyssi alebo rovny BBB. Aby boli
investicné nastroje povazované za udrzatelné, mat ESG fund rating rovny AAA.

Uhlikova intenzita

Dal$im ukazovatelom udrzatelnosti, ktory je brany do Gvahy. je tzv. uhlikové intenzita. T4 je pre konkrétnu
spoloc¢nost udavana v tonach emisii oxidu uhli¢itého na milién dolarov trzieb. Hodnoty st prevedené na skalu,
kde nizsia hodnota je lepSia. Rovnako ako v pripade ESG ratingu su tieto data preberané od emitentov alebo
od spolo¢nosti MSCI, Bloomberg. MSCI uréuje uhlikovu intenzitu na Urovni fondov na zdklade vazeného
priemeru uhlikove] stopy emitentov cennych papierov zahrnutych v tychto fondoch. Do ESG portfdlii su
vyberané také investi¢né nastroje, pri ktorych je oproti Standardnym ndstrojom uhlikova stopa vyrazne nizsia.



Absencia kontroverznych sektorov
Pri skladbe ESG portfdlii je kladeny dbraz na vyradenie sektorov, ktoré su priamo v rozpore s principmi
udrzatelnosti:
Environmentalne:
e Vyradenie spolo¢nosti s hlavnym zdrojom prijmu v niektorych z nasledujucich oblasti:

o Zbrojny priemysel (konvencény aj jadrovy)
o Nekonvenéna tazba ropy a plynu
o Tazbauhlia
e Pokial mozZno, dalej su vyradené tiez nasledujuce sektory:
o Geneticky modifikované organizmy
o Jadrova energetika
o Tazba dechtovych pieskov
o Konvencna tazba ropy a plynu
o Tepelna energetika
o Skladovanie uhlia a dechtovych pieskov
o Spoloc¢nosti s vysokymi emisiami sklenikovych plynov.

Socidlne
e Vyradenie spolo¢nosti s hlavnym zdrojom prijmu v niektorych z nasledujucich oblasti:

o Tabak
o Civilné strelné zbrane
o Konvencné zbrane

o Jadrové zbrane

Okrem toho pri zahffhani investicného nastroja do ESG portfélii je prihliadané aj na dalSie kritéria
udrZatelnosti:
e Podiel prijmu generovanych z fosilnych paliv

Podiel prijmu generovanych zo zelenych zdrojov (napr. alternativnych zdrojov energie)
e Nezavislost dozornej rady

e ZastUpenie Zien vo vedeni spolocnosti

¢ Najzavazinejsie kontroverzie podla MSCI

¢ Zohladnovanie iniciativy UN Global Compact



K hlavhym
nepriaznivym
vplyvom patria
najzavaznejsie
negativne vplyvy
investi¢nych
rozhodnuti na
faktory udrzatelnosti
tykajlce sa
environmentalnych,
socialnych

a zamestnaneckych
zalezZitosti,
dodrziavania
ludskych prav a boja
proti korupcii

a Uplatkarstvu.

Aké su ciele udrZatelnych investicii, ktoré sa maju v ramci financného produktu
éiastoéne realizovat, a ako udrZatelnd investicia prispieva k dosiahnutiu tychto
cielov? Neuplatiiuje sa. ESG portfdlid nemaju vyslovny zdvézok realizovat
udrZatelné investicie, ktoré su v sulade so SFDR.

Akym spbésobom udrZatelné investicie, ktoré sa maju v ramci finanéného ciela
éiastocne realizovat, vyrazne nenarusuji Ziadny environmentdlny ani socidlny ciel’
udrZatelnych investicii? Neuplatriuje sa. ESG portfdlia nemaju vyslovny zdvdzok
realizovat udrZatelné investicie, ktoré su v sulade so SFDR.

Ako boli zohladnené ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory
udrZatelnosti? ESG portfdlia nemaju priamy explicitny zdvézok k udrZatelnym
investiciam, ktoré su v sulade so SFDR, avsak sleduju ukazovatel "Intenzita
uhlika", ktory zodpovedd ukazovatelu PAIl "Intenzita sklenikovych plynov".
ESG portfdlia nepriamo zohladriuju nepriaznivé vplyvy na faktory
udrZatelnosti prostrednictvom zohladriovania dopadov na strane emitentov
ETF zaradenych v portfdlidach.

Ako su udrZatelné investicie zosuladené s usmerneniami OECD pre
nadndrodné podniky a hlavnymi zdsadami OSN v oblasti podnikania a
fudskych prav?

Neuplatriuje sa. ESG portfdlia nemaju vyslovny zdavéizok realizovat udrZatelné
investicie, ktoré su v sulade so SFDR.

V taxondmii EU sa stanovuje zdsada ,,vyrazne nenarusit”, podla ktorej by investicie
zostladené s taxondmiou nemali vyrazne narusit ciele taxondmie EU a ktoru
doplriaju osobitné kritérid EU.

Zasada ,vyrazne nenarusit” sa uplatriuje len na tie podkladové investicie
finanéného produktu, pri ktorych sa zohladriujua kritérid EU pre environmentalne
udrzatelné hospodarske c¢innosti. Pri podkladovych investiciach pre zvysnu éast
tohto finanéného produktu sa nezohladfuju kritéria EU pre environmentélne
udrzatelné hospodarske ¢innosti.

Environmentdlne alebo socidlne ciele nesmu vyrazne narusit ani Ziadne iné
udrZatelné investicie.



'“ Zohladnuje tento finanény produkt hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

ESG portfélia nemaju priamy explicitny zavazok k udrzatelnym investiciam, ktoré su v sulade so SFDR, avsak sleduju
ukazovatel "Intenzita uhlika", ktory zodpoveda ukazovatelu PAI "Intenzita sklenikovych plynov".

ESG portfélida v sucasnosti zohladnuju zasadné nepriaznivé dopady na faktory udrzatelnosti (tzv. PAI) nepriamo
prostrednictvom zohladfiovania dopadov na strane emitentov ETF zaradenych v jednotlivych investi¢nych stratégiach
uvedenych nizsie.

Konzervativna ESG | VyvaZzena ESG Dynamicka ESG Tematicka
Emisie sklenikovych plynov Ano Ano Ano Ano
Biodiverzita Ano Ano Ano Ano
Ochrana vody Ano Ano Ano Ano
Nebezpeény odpad Ano Ano Ano Ano
Socialne a zamestnanecké ) ) ) )
faktory Ano Ano Ano Ano




Investicna stratégia
usmernuje
investicné
rozhodnutia na
zaklade faktorov,
ako su investi¢né
ciele a tolerancia
rizika.

Postupy dobrej
spravy zahrnaju
zdravé Struktury
riadenia,
zamestnanecké
vztahy, odmeriovanie
zamestnancov a
plnenie danovych
povinnosti.
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Ktoru investi¢nu stratégiu sleduje tento financny produkt?

Z hladiska strategickej alokacie bolo rozhodnuté, Ze v pripade ESG portfélii sa bude
jednat v pripade dynamickej atematickej stratégie o Cisto akciové portfdlia,
v pripade konzervativnej ESG avyvaZenej ESG stratégie o akciovo dlhopisové
portfdlia. Cielom tychto portfdlii bolo pribliZit ich Struktdru — a teda aj ich vykonnost
— ¢o najviac globalnemu trhovému portfdliu, s prihliadnutim na zastUpenie a
rozmiestnenie zodpovednych spolo¢nosti vo svete a ich trhovu kapitalizaciu.

ZloZenie portfdlii a vyber inStrumentov

Cielom bolo wvytvorit globalne diverzifikované akciovo-dlhopisové portfdlia
zohladriujuce ESG principy a ziskat expoziciu na rozhodujlce svetové trhy z pohladu
globalnej trhovej kapitalizacie. V portfélidch bolo ciefom ziskat expoziciu na vsetky
vyznamné regiony, ktoré uddvaju trend globalnych akciovych trhov. Tymi su
predovsetkym oblasti Spojenych statov, Eurdpy a Japonska. Okrem toho je pre
skutocne globalnu diverzifikovand investi¢nd stratégiu Ziaduce zahrnut vyberom
inStrumentov aj akciové trhy rozvojovych krajin, ktoré, ako vyskumy dokazuju,
poskytuju vyznamny diverzifikacny efekt a prispievaju k znizeniu volatility globdlneho
portfélia. Pri zostavovani strategického rozloZenia portfdlii medzi tieto 4 oblasti bolo
zohladnené ako vyznamnosti a velkosti (Co sa tyka trhovej kapitalizacie) jednotlivych
regidnov, ale aj rozmiestnenie a velkost zodpovednych a udrzatelnych spolo¢nosti vo
svete. Tych najdeme najviac vo vyspelych krajinach a jedna sa spravidla o spolocnosti
s velkou trhovou kapitalizaciou.

Na dosiahnutie cielovej expozicie boli s ohladom majoritne na expoziciu, likviditu a
kritéria udrzatelnosti zvolené ETF fondy od lidrov v oblasti ESG Blackrock(ishares),
Amundi, UBS, Xtrackers.

Akad je politika posudzovania postupov dobrej spravy spolocnosti, do ktorych sa
investuje? Posudzovanie postupov riadnej spravy a riadenia spoloc¢nosti prebieha
uz na urovni ETF fondov. Tato oblast patri pod pilier G - governance a je zahrnuta v
ramci poziadaviek na ESG rating spolocnosti. V ramci piliera Governance sa
vyhodnocuje napriklad riadenie rizik, transparentnost v darnovych praktikach,
vyskyt korupcie, prava akciondrov a podobne. PoZiadavky na ESG rating
spolo¢nosti v ESG portfdlidch a poziadavky na ESG rating ETF ako takych su uz
popisané vyssie. V ramci ETF fondov sa zohladriuje aj nezavislost dozornych rad,
zastUpenie Zien vo vedeni spolocnosti, najzavaznejSie kontroverzie podlfa MSCI,
dodrziavanie iniciativy UN Global Compact a splnenie vysokych Standardov
bezpecnosti a zdravia na pracovisku.



Pri alokacii aktiv
sa opisuje podiel
investicii do
konkrétnych
aktiv.

Cinnosti zosuladené

s taxondmiou su

vyjadrené ako podiel:

- obratu, ktory
odzrkadluje podiel
prijmov
z ekologickych
¢innosti spoloc¢nosti,
do ktorych sa
investuje;

- kapitalovych
vydavkov (CapEx),
ktoré vyjadruju
ekologické investicie
spolocnosti, do
ktorych sa investuje,
napr. na prechod na
zelené
hospodarstvo;

- prevadzkové
vydavky (OpEx),
ktoré odzrkadluju
ekologické
prevadzkové Cinnosti
spolocnosti, do
ktorych sa investuje.

Aka je alokacia aktiv planovana pre tento financny produkt?
ESG portfdlid si kladu za ciel investovat minimdlne 80 % prostriedkov do cennych papierov splriujtcich
kritéria udrZatelnosti Specifikované v tomto dokumente vyssie.

Investicie

Zosuladené s
taxonémiou

#1A |
Udrzatelné
’ |
#1B Iné E/S

vlastnosti
#21né 20 % ~80%

#1 Zosuladené s environmentalnymi/socialnymi vlastnostami zahffia investicie finanéného produktu
pouZzité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych vlastnosti presadzovanych finanénym

produktom.

#2 Iné sa vztahuje na zostavajlce investicie finan¢ného produktu, ktoré nie si zosuladené
s environmentdlnymi ani so socidlnymi vlastnostami, ani sa nepovaZzuju za udrzatelné investicie.

Kategéria #1 Zosuladené s environmentélnymi/socidlnymi vlastnostami zahffia:

— Podkategdria #1A UdrZatelné sa vztahuje na investicie s environmentalnymi alebo socidlnymi cielmi.
— Podkategdria #1B Iné environmentalne/socialne vlastnosti sa vztahuje na investicie zosuladené

s environmentéalnymi alebo socidlnymi vlastnostami, ktoré sa nepovazuju za udrzatelné investicie.



Na dosiahnutie
suladu s
taxonémiou EU
zahfnaju kritéria
pre fosilny plyn
urcité obmedzenia
tykajuce sa emisii a
prechod na energiu
z obnovitelnych
zdrojov alebo
nizkouhlikové
paliva do konca
roka 2035. Pokial
ide o jadrovu
energiu, kritéria
zahfnaju
komplexné pravidla
bezpecnosti a
nakladania s
odpadom.

Podporné ¢innosti
priamo umoZiuju
inym ¢innostiam
vyznamne
prispievat k plneniu
environmentdlneh
o ciela.

Prechodné cinnosti
su ¢innosti, pre ktoré
este nie su dostupné
nizkouhlikové
alternativy a ktoré
navyse maju urovne
emisii sklenikovych
plynov
zodpovedajlce
najlepsiemu vykonu.

Ako sa v pripade pouZitia derivatov dosahuju environmentdlne alebo socidlne
vlastnosti presadzované finanénym produktom?

ESG portfélia si kladu za ciel investovat minimalne 80 % prostriedkov do
cennych papierov spliujacich kritérid udrZatelnosti, pricom nie je
pldnované priame pouzitie derivatov, tieto moéziu byt v malej miere
zastupené v ETF fondoch.

Do akej minimalnej miery st udrZatel'né investicie s environmentalnym cielom
zostladené s taxonémiou EU?

0 % - ESG portfdlia nemaju vyslovny zavazok realizovat udrzatelné investicie, ktoré su
zosuladené s taxondmiou.

Investuje sa prostrednictvom finanéného produktu do ¢innosti suvisiacich s
fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou, ktoré s v sulade s taxonémiou EU??

Nie

Aky je minimdlny podiel investicii do prechodnych a podpornych ¢innosti?
0%




su udrzatelné

investicie

s environmentalnym | <=
cielom, ktoré
nezohladiuju

kritéria

environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych

Referencné
hodnoty su indexy,
ktoré sa pouZivaju
na meranie toho, Ci
finanény produkt
splfia
environmentalne
alebo socidlne
vlastnosti, ktoré
presadzuje.
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AKky je minimalny podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom,
ktoré nie su zosuladené s taxonémiou EU?

ESG portfdlia nemaju vyslovny zavazok realizovat udrZatelné investicie, ktoré su
zosuladené s taxonédmiou.

AKky je minimalny podiel socialne udrzatelnych investicii?

ESG portfdlia nemaju vyslovny zavazok realizovat socialne udrzatelné investicie.

Je ako referencnd hodnota na urcenie toho, ¢i je tento finanény produkt
zosuladeny s environmentalnymi a/alebo socidlnymi vlastnostami, ktoré
presadzuje, uréeny konkrétny index?

Vzhladom k poZadovanému Sirokému globalnemu zameraniu investicnych stratégii,
postupu ich zloZenia i volbe jednotlivych inStrumentov je potrebné na porovndvanie
vykonnosti volit taktiez Siroko a globalne zamerané benchmarky.

Benchmarkom pre ESG portfélia su synteticky vytvorené indexy uvedené v tabulke
nizsie.

Benchmarkom pre Konzervativne ESG portfélio je synteticky index zlozeny z indexov

Index Vaha
Bl. Barcl. MSCI Global Agg Sust. TR Index Value Unh. USD 80%
MSCI ACWI SRI Net Total Return USD Index 20%

Benchmarkom pre Vyvazené ESG portfélio je synteticky index zloZzeny z indexov

Index Vaha
Bl. Barcl. MSCI Global Agg Sust. TR Index Value Unh. USD 40%
MSCI ACWI SRI Net Total Return USD Index 60%

Benchmarkom pre Dynamické ESG portfélio je synteticky index zloZeny z indexov

Index Vaha
MSCI WORLD SRI NET TR EUR 85%
MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuel Index 15%

Benchmarkom pre Tematické portfélio je synteticky index zloZeny z indexov

Index Vaha
MSCI WORLD SRI 5% ISSUER CAPPED USD Net Total Return 50%
MSCI EM (EMERGING MARKETS) SRI Net Total Return USD Index 10%
MSCI World Select Sustainable Mega Trends Net Return USD Index 40%




Ako je referencnad hodnota priebeZne zosuladovand s jednotlivymi
environmentdinymi alebo socidlnymi vlastnostami presadzovanymi finanénym
produktom? Pre ESG portfélia su stanovené 2 referenéné hodnoty v podobe ESG
skére a uhlikovej intenzity. Tieto hodnoty porovnavaju ESG portfélia s
benchmarkom.

Ako sa priebezne zabezpecuje zosuladenie investi¢nej stratégie s metodikou
indexu? Porovnavanim ukazovatelov udrzatelnhosti v podobe ESG skére a uhlikovej
intenzity.

Ako sa urceny index odlisuje od prislusného vseobecného trhového indexu?
Vzhladom na Siroké zameranie ESG portfdlii na globalne akciové trhy mozno zvolené
benchmarky povaZovat za velmi blizke Sirokému trhovému indexu. Referen¢nda hodnota je
nasledne stanovend prave tymto benchmarkom a prili§ sa neodchyluje od Sirokého trhového
indexu.

Kde moZzno ndjst metodiku pouZiti na vypocet uréeného indexu?
https://www.msci.com/index-methodology

iy
Kde mozno ndjst dalsie informacie o konkrétnych produktoch online?

Konkrétne informdcie o ESG charakteristikach, udrzatelnych investi¢nych cieloch a metodikach,
hodnotenie udrzatelnosti jednotlivych investi¢nych nastrojov boli poskytnuté emitentmi alebo
Cerpané z MSCI, Bloomberg ako aj z webovych stranok uvedenych nizsie:
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#tguidelines
https://about.amundi.com/esg-documentation
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing.html
https://etf.dws.com/en-gb/IEO0BG36TC12-msci-japan-esg-ucits-etf-1c/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esq-fund-ratings-climate-search-tool



https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#guidelines
https://about.amundi.com/esg-documentation
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing.html
https://etf.dws.com/en-gb/IE00BG36TC12-msci-japan-esg-ucits-etf-1c/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-fund-ratings-climate-search-tool

